Efg Elektrik Enerji Anonim Sirketi

izahname

Bu Izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nea ....../ ......J...... tarihinde onaylanmisoir,
Ortakhfimizin gkanilmis sermayesinin 497.000.000 TL’den 597.000.000 TL'ye gkanlmas
nedeniyle artirilacak 100.000.000 TL nominal degerli 100.000.000 adet B grubu pay ve meveut ortak
Enver GECGEL’e ait 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B grubu pay olmak iizere
toplamda 150.000.000 TL nominal degerli 150.000.000 adet B grubu paym halka arzina iliskin
izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilit
anlamina gelmeyecefi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimmn (www.efgelekirik.com) ve halka arzda satisa aracihk edecek Info
Yatwim Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (www.infovatirin.com) adresli internet siteleri ile

Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistiz. Ayrica bagvury
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar,

Sermaye Piyasas: Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve Izahnamenin
eklerinde ver alan yanhs, yamiltin ve eksik bilgilerden kaynaklaman zararlardan ihrace
sorumludur. Zararmn ihragodan tazmin edilememesi veya edilemeyecefinin agikea belli olmas:
halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider yetkili kurulus, varsa garantir ve ihracemmn
yonetim kurulu idiyeleri Kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine
yilkletilebildii dlciide sorumludur. Ancak. izahnamenin difer ksimlar: fle birlikie okundugu
takdirde fzetin vamiltics, ha ‘a_tu olmasi durumu haric ak sadece bash
olarak ilgililere herhangi bir hukuki sor luk viikl Bafimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak izere hazirlanan raporlar
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yamltier ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

isbu lzahname, “disiiniilmektedir”, “planlanmaktadir®, “hedeflenmektedir®, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki Gngoriileri ve beklentileri gistermektedir. Birgok faktir, ihracginin gelecege vinelik
agiklamalarimin Gngériillenden ¢ok daha farkh sonuglanmasmna yol acabilecektir.
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KRISALTMA VE TANIMLAR

| KISALTMALAR TANIMLAR ,
AS. Anonim Sirket |
ABD Amerika Birlesik Devletlen
ﬁzmn it ::“ lan/USDY | . | Amerika Birlesik Devietleri Para Birimi
AG Algak Gerilim
Ana Fabrika Sirket"in Yaytas Mahallesi Organize Sanayi Bolgesi 24.Cad. Astor Sitesi No:1B
. Yenigehir/Diyarbakir adresinde bulunan fabrikasi
P - Paylarin Borsa'ya ilk kotasyonunda halka arz edilen paylarin piyasa degerinin

asgari 500,000.000 TL oldugu ortakliklarn paylarimn islem girecegi Pazar
Ar-Ge Arastirma ve Gelistirme
Avro/Euro Avrupa Birligi Para Birimi
ﬁ:‘fﬁgﬁ““a Borsa Istanbul Anonim Sirketi
COovID-19 Koronavirils Pandemisi 2019
GED Gevresel Etki Degerlendirmesi
CED Raporu Cevresel Etki Degerlendinmesi Raporu
CED Yénetmeligi 25.11.2014 tarihli ve 29186 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Cevresel Etki

Degerlendirmesi Ytnetmeligi

Cevre fzin wve Lisans
Y énetmeligi

10.09.2014 tarihli ve 29115 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Cevre lzin ve
Lisans Yonetmeligi ]

Cevre Kanunu

11.08.1983 tarihli ve 18132 sayili Resmi Gazete'de yayumlanan 2872 sayili
Cevre Kanunu

EFT Elekironik Fon Transferi

EPDK Enerji Piyvasas: Diizenleme Kurumu

Esas Sozlesme Efg Elekirik Enerjl Anonim Sirketi Esas Szlesmesi

Infio Yatnm/Araci =

i:m“::::miyum info Yaurim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Lider

GES Gtines Enerjisi Santrali

GVE 06.01.1961 tarihli ve 10700 sayili Resmi Gazete'de vaymmlanan 193 savih Gelir
Worgisi Kanunu

Halka Arz Eden Fay Sahibi Enver GECGEL

e

Halka Arz Edilen Paylar

Ihraggr'mn qikanlmis sermayesinin 497 000.000 TL'den 597.000.000 TL'ye
gikanlmas: nedeniyle artirflacak 100,000,000 TL nominal deferli 100 000,000
adet B grubu pay ve meveut ortak Enver GECGEL'e ait 50.000.000 TL. nominal

degerli 30.000.000 adet B grubu pay olmak (izere toplamda 150.000.000 TL
nominal degerli 150.000.000 adet B grubu pay
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EAP : | Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV : | Katma Deger Vergisi S
| kV Kilovolt
Flﬂ"!{ 21,06.2006 tarihli ve 26205 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan 5520 sayih |
| Kurumlar Vergisi Kanunu
' Lid, $ti, : | Limited Sirketi !
I | Metrkare
‘m 1 | Metre !
| MKK : | Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi

MKS .| Merkezi Kaydi Sistem

MW ¢ | Megawatt -

0G Orta Gerilim

OsB ) Organize Sanayi Bolgesi

SGE Sosval Giivenlik Kuromu

SPK/Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu N

SPKn 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 6362 sayih |

Sermaye Pivasasi Kanunu

(T.C. Tlrkiye Cumhuriyeti

Takashank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi

TCMB/Merkez Bankas: Tiirkiye Cumburiyet Merkez Bankas:

TEDAS Ttirkiye Elekirik Dagitim A.S.

TEIAS Ttrkiye Elektrik lletim A.S.

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standarilan
' TFRS-16 . | Kiralamalar Standard:

TL ;| Tork Liras:

T™S .| Torkiye Muhasebe Standartlan

TMS-29 : | Yilksek Enflasyoniu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standard:

TSPB : | Tirkive Sermaye Piyasalan Birligi i

—" 14.02.2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 6102 sayils

Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG : | Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUFE ;| Tuketici Fiyat Endeksi

TOIK ¢ | Torkiye Istatistik Kurumu

OFE = : | Uretici Fiyat Endeksi

YG ;| Yiksek Gerilim e
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I.  BORSAGORUSU
[Herieven agamalarda tamamlanacaktir]

nfo ‘ratlnm Mankul Daéerhr AS.




IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORIDS VE ONAYLAR
Sirket paylarinin halka arz icin Sermaye Piyasas: Kurulu ve Borsa fstanbul A.S, diginda herhangi bir
kurumdan girilg veya onay alinmasina gerek bulunmamaktadir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gergege uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm defistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas: igin her tiirli makul Gzenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihragg = |
Ef Elektrik Enerji Anonim Sirketi Sorumlu Oldugu ]_{:unn: |
IZAHNAMENIN ‘
TAMAMI
Enver GECGEL
Yonetim Kurulu Bagkan
14.02.2025

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Sorumlu DHugp_lﬁllinL‘

IZAHNAMENIN
TAMADMI
Enver GECGEL
14.02.2025 B
Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulus =]
info Yatirim Menkul Defierler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
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izahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldupumuz tim bilgiler
gercevesinde, gercefe uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas: igin her tiirlii makul dzenin gisterilmis oldufunn beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadur.

" Tlgili Baimsiz Denetim Raporlarimi Hazirlayan

| Karulug Sorumlu Oldogu Kisim:
Eren Bafimsiz Denetim A.5. o .
Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022,
e 31.12.2023 ve 30.09.2024
gﬁ?ghﬂ?:gfﬂg tarihlerinde sona eren finansal
dinemlere iliskin ilgili 6zel
| | bafimsiz denetim raporu

Kurulus Soromlu Oldufu Kisim:

" Ilgili Gayrimenkul Degierleme Raporlarm: Hazrlayan
Net Kurumsal Gavrimenkul Deferleme ALS.

‘ Rapor Rapor

. Tarihi |  Numaram
| Ady Soyady: Erdeniz BALIKCIOGLU 06,12.2024 | Ozel 2024-810
Giirevi: Sorumlu Degerleme Uzmam 29.12.2023 | Ozel 2023-1562 | |
29122023 | Ozel 2023-1561 |

29.122023 | Oeel 2023-1766

/- Inte Yatirim Mankul Dofieder A5,



2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agtklama Yikiimliligi
Al | Giris ve uyarilar Bu Gizet izahnameye girig olarak okunmaldor,
Sermaye piyasasi araglarmma iliskin yatinm Kkararlan izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonuen verilmelidir. |
izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarim mahkemeye tagmmas: |
durumunda, davacy yatinmel, halka arzm gerceklestii flkenin yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin cevirisine iliskin malivetiere
yasal siirecler baslatilmadan Snee katlanmak zorunda kalabilir,
Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumlulufuna ancak Gzetin izahnamenin difer kisimlan ile birlikte
ckundugn takdirde yamiltics, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatmmeilarin yatinm karanm vermesine yardimer olacak Gnemli
bilgileri saflamamas: durumunda gidilir.
A.2 | Izahnamenin Izahname sonradan tekrar kullamlmayacaktur.
sonraki
kuollamimina [
iliskin bilgi i
B—IHRACCI
B.l |Thragginin ticaret | Sirket'in ticaret Ginvam “Efg Elektrik Enerji Anonim Sirketi dir, Sirket’in
unvam ve isletme | isletme ad: bulunmamakiadir,
ads
B.2 |Ihrageinin hukuki | Hukuki statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi oldufu mevzuat: T.C. Kanunlan
oldugu mevzuat, | Kurnldugu dilke: Tirkive Cumhuriveti
kuruldugu iilke ve | Adresi: Yayias Mahallesi Organize Sanayi 24. Cad. Astor sit. No: 1 B
adresi Yenigehir/Diyarbakr
Telefon: 0412 252 12 05
Internet adresi: www.cluelekirik.com
. KEP adresi: efuihs03 kep.tr
B3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket, Esas Sézlesme'nin “Amag ve Konu" baghkl 3. maddesi uyarmea;

kategorilerini  de
icerecek  sekilde
ihraccimin meveut
faaliyetlerinin  ve
faalivetlerine etki
eden tnemli
faktirlerin tanum
ile faaliyet
ghisterilen
sektirler/pazariar
hakkinda bilgi

Sirket’in temel faaliyet alan yiiksek gerilim seviyesindeki elektrik sebekelerinin |
denetimini saglayan anahtarlama ve otomasyon ckipman ve sistemlerinin
tasarlanmasi, milhendislifinin yapilmasi, tiretilmesi ve hizmete n]mmamdlr.l
Bununla birlikte endiistri tesislerinin ve elektrik tiretim, iletim ve dagitim enerji |
ve sektbrlerinin ihtivaci olan yitksek gerilim anahtarlama driinleri, metal
mahfazali modiller hilcre, monoblok beton kiigk, prefabrik merkez ve sac kiigk
Uretimi gergeklestirmektedir. Bu Gretimleri gergeklestirmek icin gerekli makine,
teghizat, hammadde, mamul ve yan mamullerin ithalat, ihracat, alimi ve satimi
faaliyetlerini de yerine getirmektedir. Aynica Sirket, Urettigi Giriinlerin satig
sonrasi hizmetler kapsaminda saha kurulumlarimin yapilmasi, devreye alinmasi
ve saha test hizmetlerini vermektedir.

Sirket'in merkezi Diyarbakir OSBE’de olup, merkez adresinde Ana Fabrika |
bulunmaktadir. Sirket lretim faaliyetlerini merkez adresindeki fabrikasinda
gergeklegtirmektedir. Ana Fabrika, 2015 yilinda devreye alinmis olup 21.000 m2
kapah alana ve 9000 m2 aqk alana sahipti. Bu fabrikada orta gerilim
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anahtarlama firlinlerinden, 12-24-36 kV gerilim seviyelerinde SF6 gazh kesicili,
ik ayineih, gazh ayincili hiicreler ve yine 12-24-36 kV gerilim sevivelerinde |
vakum kesicili hiicreler, metal mahfazali modiiler hiicre, monoblok beton kiisk,
prefabrik merkez ve sac kisk imal etmektedir,

Sirket'in Girettigi Urinlerde kullandif ana ham madde ve ara {iriinler arasinda,
sac, bakir, plastik aksam, kablo, cesitli dijital Griinler, gmilii tipler, roleler,
bara, kablo baghiklar1 ve motorlar ver almaktadir. Sirket, ham madde ve ara
trlinleri agirhkh olarak yerli firmalardan tedarik etmekle birlikte, kablo
bagliklarini, vakum tiipleri ve bazi elektronik/mekanik ekipmanlan ise gesitli
iilkelerden ithalat ile tedarik etmektedir.

Sirket'in Uretimini Gerceklestirdigi Bazi Uriinler:

Yiiksek Gerilim (¥YG) Modiler Hiicreler:

Modiler Hiicre, orta gerilim enerji dagitim sistemlerinde 12 kV, 24 kV ve 36 kV
orta gerilim dagitim sistemleri igin, transformatér binalarinda, beton va da sag
kijgklerde kullamlmak izere tasarlanmis Oriinlerdir.

Hava Yalitimly Metal Muhfazali Modiiler Hiicreler:

EFG marka Metal Mahfazali Modiiler Hiicreler, orta gerilim enerji dagmm
sistemlerinde giivenilir yapisi ve projelere uygun tasanm esneklifiyle
isletmelerin ¢oziim onafdir. Hilcreler, 12kV, 24kV ve 36 kV ona gerilim |

| dagrim sistemleri igin, transformatir binalarinda, beton ya da sac kisklerde

| sayesinde EFG metal mahfazali modiiler hilcre, bir salt merkezinin tiim

kullamlmak tzere tasarlanmaktadir. Kolay kuruluma uygun modiler yapilar:

ihtiyaglarma  kolaylikla cevap verebilmekte; hizh bir sekilde devreye
alinabilmektedir.

Yitksek Gerilim (YG) Transformatir Kabinleri

Transformatér kabinleri, trafolarn, clekirik merkezlerinin ve AG panolann
cevresel kogullardan ctkilenmemesi adina zorlu gevre kosullarna kargt
anshtarlama dnitelerini korumak, alanin verimli kullanmmm saglamak ve
operatiir giivenligini en iist seviveye tasimak amacivla tasarlanan Uriinlerdir, |
fhraggr tarafindan bu kapsamda kalite standartlanna ve sartnamelere uygun
beton mahfazali, monoblok, kompakt tip 8zelliklerinde transformatiir kabinleri
tasarlanmalkdtadsr.

Yitksek Gerilim (YG) Anahtarlama Kemponentleri:

OG anahtarlama Grtinleri, elektrik enerjisinin bir noktadan digerine aktanimasm:
denetleyen ve 36 kV'a kadar gerilim seviyelerinde kullamlan, enerji arz
glivenliginde ve kalitesinde Snemli bir rol tistlenen ana techizatir. Bu drinler
metal mahfazali modiller hilere igerisinde dafitim gebekesi lizerinde enerji arz
glivenlifini saglamak amaciyla kullanilan bilesenlerdir.

. Diinya Genelinde Elektrik Sektiri .
' Global 8lgiide elektrik talebi, gelismekte olan ckonomilerdeki refahin artmasiyla

birlikte énemli Slgiide geniglemektedir. Bunun yvaninda, kilresel 1sinmanmn vol
agtifs etkileri azaltmak amaciyla hiz kazanan yenilenebilir enerji gereksinimleri,
fosil yakitla gahgan biiyik gliglt enerji santrallerinin yerine daha kiigiik giiclerde
galigan, kimi zaman yerel yinetim, mahalle, site, hatta mesken temelinde kurulan
riizgar ve giines santrallerini getirmekte ve bu gereksinim tiim elektrik enerjisi
defer zincirini dinistirmektedir. (Kaynak: 2023 BP Energy Outlook)

Hetim ve dafitim aflannin iyilegtirilmesine yinelik olumlu dizenleviei
reformlarin baglatlmasivla birlikte diinya genelinde artan enerji talebi, tekmoloji




penetrasyonunu olumlu ybnde etkileyecektir. Uzak bilgeleri elektriklendirmek
igin dagitim afim giiclendirmeye yinelik artan vatmmiar da teknoloji igin
olumlu bir bilylime senaryosu Uretecektir,

Dviinya Genelimde Sektiriin Biiylime Giigleri

Ulusiararas: Enerji Ajansi (TEA)'min 2019 Dinya Enerji Gériindimil raporuna
ghire, yenilenebilir kaynaklar (hidroelektrik dahil) 2015-2040 willan arasinda
teknolojik gelismeler ve devlet tegvikleri ile birlikte yilda ortalama %28 bilylime
ile en huzhi gelisen enerji kaynaklan olacaktir. Geligmis dlkeler ritzgin ve diger
yenilenebilir enerji kaynaklarm entegre etmekte ve bu sebeple yaslanan
sebekeler lizerindeki vitk artmakia ve daha sik gériillmeve baslanan kise devre
durumlan olugmaktadir. Bu durum transformatdr endiistrisindeki bilylimeyi
tetiklemektedir. |

Uluslararasi Enerji Ajansi'na ([EA) pbre, belirtilen politika ve senarvoya
dogrultusunda, kiresel elektrik talebinin 2040 yilma kadar wilhik %2,1 oraminda
bilylimesi dngdriilmekiedir. Ayrica, nihai enerji tiketiminde elektrifin payinin
2018'de %19'dan 2040'a %24'c yitkselecedi tahmin edilmektedir. Bu durumun
eslenifi meveut kilresel talebe Cin ve Hindistan gibi bagka bir tlkeyi eklemek
ile benzerdir. Diinyada enerji talebi hizla artarken, elekirik altyapisina olan
ihtiyag da artacaktir, Kiiresel Glgekte enerji tiretiminin geligtirilmesi igin yapilan
vatinmlar ve paralel olarak ilgili elektrikli techizatlarn iiretimine vapilacak olan
yaunmlarn kilresel transformatdr pazarim yinlendirmesi beklenmektedir.

Hasilann Geligimi

Finansal tablo dénemleri itibanyla Sirket’in hasilatimin yurt igi ve yurt disi olarak
ana {riin bazinda detay: agagidaki tabloda yer almaktadir. Sirket’in 2021 yilinda
563,9 milyon TL olan hasilat, 2022 yilinda 2021 yilina géire %60,3 artisla 903,8 |
milyon TL ye, 2023 yilinda 2022 yilina gére %69,0 artisla 1.527,6 milyon TL' ve
vilkselmis olup 2024 wilmin ilk 9 ayhk déneminde ise 2023 yilimin aym
diinemine giire %37,8 azalisla 614,0 milyon TL olarak gergeklesmistir.

. Hasisl (TL) | 31123021 | 31123023 | 31123033 | 30093023 | 30.093024

| [ Vrt I3 Satyghar 554,514,350 | 929.141 667 | 1.327.660.556 | 989,738,638 | 507.767.16,

| [Viort Digs Satuglar 13738 857909 216692 102139 | 243438
Dier Gelirler IE074.820| 16715891 | 18.886.551 | 12970994 1652159
Brit Satiglar $72.720.908 | 946.715467 | 1.546.763.799 | MIRETER Gam pas s
?_T’““i'd“”“‘j*“"m’" B319.045 | 42962499 | 19190490 | -15.509.560 | -3.14230)
Tuplam 563501863 | 903.752.964 | 1.527573.300 | 987.300.791 | G14.000.73
Ann Uriin Kategorileri Ramads B
Nt Satighar (TL1 3a22011 | 30022022 | 31422023 | 30.69.2023 | 3009262,
Y0 Modler Hicreler 424.723.117 | 500.083.616 | 1. 115.663.046 | 314022 620| 314.022.83
¥G Analiariama Orimier] 5.006.146] 57.3558.439| 130.535.031 11.008] 6081106
YG Transformator Kabinleri 111.394 342 | 102 065.09% | 248.850.573 | 222 200,588 | 2223295
Diger 18.768.058 | 204.044.914|  32524.659] spaarand 16937.25
Tuplam 563.501.863 | 903.752.968 | 1527573309 | 947,301,791 | 614,000.73.

B4

Thraggiyi ve
faaliyet gBsterdigi
sekiiril etkileyen
dnemli en son

Kiiresel 1sinmamin vol actifs etkileri azaltmak ve sifir net karbon hedeflerine |
ulagmak amaciyla hiz kazanan yenilenebilir enerji gereksinimleri, fosil yakitla
galigan bilyiik piigli enerji santrallerinin verine daha kilgiik giiclerde ¢aligan,
kimi zaman yerel yGnetim, mahalle, site, hatta mesken temelinde kurulan rilzgir |
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egilimler ve glines santrallerini getirmekie ve bu gereksinim tiim elektrik enerjisi deger
hakkinda bilgi zincirini dénligtirmektedir. Buna bagh olarak veni elekirik santralleri insa
edilmekte, toplam kurulu elektrik giict artig gostermekte ve yenilenebilir enerji
kaynaklarinin pay: da toplam firetim igerisinde artmaktadir. Elektrik enerjisinin
firctim ve tliketim noktalan arasindaki fiziksel mesafeleri kilgiilten bu egilimler,
bu santrallerde iiretilen enerjinin firetilme ve taginma siirecinde orta gerilim
seviyesindeki sebekeye duyulan gereksinimi arturmaktadir. Bu husus Sirket'in
erigtifi pazarin hacminin biiviimesine vol agmakta ve dolayvisivla Sirket'in
satislarindaki artig efilimini desteklemektedir.

Covid-19 pandemuisi ile birlikte kilresel piyasalarda arz talep dengesinde
meydana gelen dalgalanmalar, glincel enerji maliyetlerini direkt arttine: giincel
kiiresel siyasal geligmeler gibi etkiler ile diinya ticaret dengesinde bozulmalar
meydana gelmis ve bu dengenin Covid-19 pandemisi éncesindeki stabil konuma
gelmesinin zaman alacaf tngbrillmektedir. Emtiada olusan diviz kuru bazh
artiglarin yaminda enerji bagta olmak (zere maliyetlerin artmasi nedeniyle |
meydana gelen diinya ¢apinda enflasyonist baski, lojistik sorunlar ve
hammaddeye erisimde yaganan gliglilkler nedenlerivle Sirket, artan talebi
karsilamakta sorun yagamamak (zere bazi kritik hammadde ve van mamul
alimlariyla stofunu artirmsgtir,

Diger taraftan, diinya genelinde merkez bankalarmm enflasyon ile miicadele
etmek amaciyla faiz artinmi yoluna gitmesi, parasal sikilagtirma politikalarma
gecis yapmasi ve ekonomik bilyiime beklentilerini azalimas: kimillatif olarak
ditnya ckonomisinin daralmas: riskini de beraberinde getirmekie, borglanma
maliyetlerini artirmaktadir. Bu gercevede Amerikan Merkez Bankasi ve Avrupa
Merkez Bankas: gibi kuruluglann faiz artirma politikasini benimsemesi sonucu
ABD Dolan ve Avro gibi para birimlerinin difier para birimleri kargisinda
deferleri artmakta ve bu para birimleri Gzerinden borglanan (lkelerin
ekonomileri olumsuz gekilde etkilenmektedir. Tiirk Liras: da ABD Dolan ve
Avro karsisinda defer kaybetmektedir.

B.5 | Ihrageimin  dahil | Sirket'in isbu izahname tarihi itibariyla CRN1 Danismanhik A.S. unvanmda |
olduge grup ve|adet %100 bagh ortakhifs ve 5 adet miisterck faalivette bulundufu sirket
grup icindeki yeri | bulunmaktadr.

Efg Elektrik’in isbu Izahname tarihi itibariyla bagh ortakhi ve misterek |
faaliyvette bulundudu sirketlere iliskin bilgiler asafidaki gibidir: !

— s

Etkin  Ortakhk
Sirket Unvam | Sahiplik Tiiri Oran:
CRMNI Damsmanlik A.5. Bagl Ortakhk %100
EFG Elektrik A.5. - EFG
Pazarlama wve Enerji A.S. Adi|Misterek Faalivetler | %630
Ortakhif

EFG Elekirik Enerji A.S, — Cet-Es
Insaat Elektrik Gida Naklive
Temiziik Yemek Sanayi Ticaret|Miisterek Faalivetler | %60
Ltd. Iy Ortakhg — Onikisubat ve
Dulkadirofiu
EFG Elektrik Enerji A.§. — Cet-Es
Ingaat Elekirik Gida MNakliyve
Temizlik Yemek Sanayi Ticaret
Lid. I Ortaklids — Elbistan

EFG Elekrik Enerji A.3. - Cet-Es ;
ingaat Elektrik Gida Naklive | ™ ricrek Faaliyetler | %60

- i 3 y
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Temizlik Yemek Sanayi Ticaret |
Ltd. I5 Ortaklyis - Adiyaman
EFG Elekirik Enerji A.S. = Cet-Es |
Ingaat Elektrik Gida Maklive ;
Temizlik Yemek Sansyl Ticaet | iveerek Faaliyetler
Ltd. |5 Ortakligi - Andirin

Yall)

B.6

Sermayedeki veva
toplam oy hakla
igindeki  paylan
dogrudan  veva
dolayh clarak %5
‘ve fazlasi olan
kisilerin
isimleri'unvanlar
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

ihragoinin hakim

ortaklarimmn
Farkl oy
haklarma  sahip

olup olmadiklar
hakkinda bilgi
Varsa dofrudan
veya dolayh
olarak ihraggimin
yinetim

| hakimivetine
sahip olanlarm ya
| da ihraceyi
kontrol edenlerin
isimlerifunvanlar
ile bu kontroliin

Sirket'in gikarilmig sermayesi 497.000.000 TL olup bu sermaye her biri 1,00 TL |
nominal degerde toplam 497.000.000 adel paydan olusmaktadir.

Sirket'in pay sahipligi vapisina iliskin bilgiler asafidaki yibidir:

Sermaye Sermaye
Ortagin Ad: Soyads Grubn | (TL) Payi (%)
OE A 97.000.000 |
Enver GECGEL B 400,000,000 100,00 il
Toplam A+B  497.000.000 100,00 |

Sirket esas stzlegmesinin “Genel Kwrwl" bashkh 10"uncu maddesi uyannca
olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplanulannda (A) Grubu pay sahiplerinin
sahip olduklar her bir (A) grubu pay igin 5 (beg) oy hakk: ve (B) grubu pay
sahiplerinin sahip olduklari her bir (B) grubu pay igin 1 (bir) oy hakk: vardir.

sirket'in sermayesi ve oy hakkinin tamami, tek pay sahibi Enver GECGEL'e |
aittir. Bu kapsamda Sirket’in tiizel kisi ortagi bulunmamakia olup, yonetim |
kontroliine sahip tek kisi Enver GECGEL dir. Sirket'in dolayl pay sahipligi |
bulunmamaktadr., -
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kayvnag: haklinda

bilgi
B.7 | Segilmis [lnansal | Bilango
hilgiler ile | Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09,2024 tarihlerinde sona

ihragemin
finansal
durumunda
faaliyet
sonnglarmda

meydana  gelen

Vi

- dnemli

degisiklikler

cren finansal dénemlere iligkin enflasyona gore dizeltilmis konsolide finansal |
durum tablosu verilerinden segilmig Snemli finansal kalemler asafida yer |

almaktadir:
Finangal Durum Tablosu (TL) (*) | Ozel Bagimsiz Denctimden Gegmis =l e
Diinem 31122021 (31122022 [31.02.2023 [ 34.09.2024
Diinen Varhklar 425.887.760 | 1092416865 | 695650138 | 958918466
Nakit ve Nakit Benzerler| 72635344 | 12.084.756 78459 360 7230533 ] |
Finansal Yatrmlur [ 0| 122274306 IZLAM
Ticari Alscaklar 431184103 | 169613.022 | 336080325 161638078 |
Difier Alacaklar 19301 836 | 672.953.528 365842 | 21474100
Stoklar 168.793.033 | 194710036 | 168.606.079 | 661384 989
Pegin Odenmis Giderler 37790836 | 32501336 48714924 95.322.949
Difrer Danen Varhiklar 33,948,298 154.187 | 11.359293| 11436413
Duran Varhidar 354,337,727 [ 399.721.794 | 1.468.388.246 | 1.421,190.295 |
Diier Alacaklar IWTERI| 217863 132212 104389 |
nak Yinlemivle Degerlenen
beincton e Dags [ 046,642 104.228 56,865
| Finansal Yatinminr it 0] 40.395833( 71.819.403
Yaurim Amagli Gayrimenkuller 28299018 29099991 | &79.301.703 | S562.783.000
| Madsdi Duran Varliklar 243.203.054 | 2BB452.272 | 735500574 | 756032072
| Maddi Olmayan Draran Varliklar 1.034.019 1892576 5438041 11.525.873
| Pegin Odenmiy Giderler 512224 T14.444 1315655 I .EGE.696 |
Entelenmiy Vergi Varli 78931429 | 77384 006 0 0
Toplam Varllar 780.125.487 | 1.492.138.659 | 2.164.035.384 | 2.380.118.764_
Kisa Vadeli Yiikmlilikler 513.351.098 | 266328504 | 4BET11.737 | 352736420 |
Kisa Vadeli Borglanmalar 172.440.037 | 74.894.123 8.736.5M RLERD679
Ticari Borglur WAASLI0E | 116253085 | 165192407 | 289.137.099
Caliganlars  Saglanan  Fapdalar
Kupmensand Rojct 3.164.624 4547537 9728356 |  13.988.806
Diger Borglar 13.205.345 0] 271.822.385 B.6R7.908
Ertelenmis Gelirler 10631501 | 62621425 | 17042222 | 212606937
Déisiem Kart Veryi Yikfimlaliza i 378,607 1.591 578 306260
| Kiza Vadeli Kargihiklar B.226.723 | 13.115251 | 10.0B5.547 | 13.640.523
| Diger Kisu Videli Y Gklimitiikier 991.764 | 14.518,476 4412648 5,288 408 |
Uzun Vadeli Y ildmliliiler S0.S52.389 | 19329421 | 252.134.833| 45.918.5%4 |
Lizun Vadeli Borglanmakar 46508069 | 12877.241 1.251.142 810.132 |
Uzun Vadeh Likcan 3,644,320 6.452.180 0537201 | 10833589 |
Ertelenmis Vergi Y ikamiGiagi 0 0| 341.356.400] 34274533
Toplam Yiikimlildkler 563.903.487 | 305657925 | T4U.B46.570 | 598.654,974
Eg'm-nu.r 216.322.000 | 1.186.430,734 | 1.423.191.814 | 1.781 463.790
Asta Ortakdiga Ait Opbkavoakiar | 216.322.000 | 1.186.480.734 | 2.072.604.242 | 2.430.876.218
i Sermae 300.000 | 17.500,000 | 497.000.000 | 497.000.000
‘Sermaye Dizeltme Farklan 2.605472] 24367283 | 460359881 | 460.359.881
“Kardan Ayrilan Kisitlonmg Yedekler 300,270 300270 7.521.347 7.521.347
Sermave Avansi 0] &7.623.234 o 1]
Kar  veya Zamnda  Yeniden
Simflandinbmuyscak Birikmis Diger | -786.623 | 3462263 | 7056273 9412921
Kapsamly Gelirler veva Giderler '
Maddi Dumn  Varlk  Yeniden
Degerleme  we  Obgim  Kazang' i ] 3601115080 361.110.508
 (Kaplan)
El‘:f" ‘F“_‘“_“" T-"" Isletme 0 0| 649412428 649.412.428
| Gegmis Yallar KarlanZararlan 167.579.208 | 175396486 717.761361 | 753667778 |
Diinem Met KarZaran 46333673 | 500755672 | 35906418 360.628624 |
Toyrlam Kayuaklar 750,235.487 | 1.492.138.659 | 2.164.038.384 | 2.380.118.764 |
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sunmusgtur. SPK'nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarmea, Tlrkive

{'TEamu Giizetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) |
tarafindan 23.11.2023 tarihinde vapilan aciklamayla birlikte, 31.12.2023 |
tarihinde veya sonrasinda sona eren willik raporlama ddnemine ait finansal
tablolarindan itibaren TMS-29 Yiksek Enflasyonlu Ekenomilerde Finansal
Raporlama Standardina gbre enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamustir.
TMS-29, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
isletmelerin, konsolide finansal tablolari da dahil olmak (izere, finansal
tablolaninda uygulanmakiadir. iz konusu standart uyannca, yitksek enflasyonlu
bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolar, bu para
biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmistir. Onceki dénem |
finansal tablolar da karsilagtrma amaciyla kargilagtirmah bilgiler raporlama
dtnemi sonundaki cari Slglim birimi cinsinden ifade edilmistir. Sirket, bu
nedenle, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihli konsolide finansal
tablolarim da 30.09.2024 tarihi itibanyla satin alma giicii esasina gore

Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlanm uygulayan finansal raporlama
dilzenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye pivasasi kurumlanimm, 31.12.2023
tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baglamak iizere TMS-29 hilkiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon
muhasebesi uygulamasina karar verilmistir, TMS-29 uyarinea yapilan yeniden
dizenlemeler, TUIK tarafindan ysymlanan Turkiye'deki Tiiketici Fivat
Endeksi‘nden (“TUFE") elde edilen dizeltme katsayis: kullanilarak yapilmstur.
30.09.2024 rarihi itibanyla, konsolide finansal tablolarin dizeltilmesinde |
kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilan asafidaki gibidir:

| Dilnem Endeks Dilzeltme Katsayisy
30.09.2024 2.526,19 |
30.09.2023 1.691,04 1,49385
31.12.2023 1.859,38 1,35860
31.12.2022 1.128.45 B 2,2386]
31.12.2021 _ 686,95 3,67736
Genel Gérlintim

Sirket’in déinen varliklan, 2021 yil sonunda 4259 milyon TL iken, 2022 wil
sonunda difer alacaklar, ticari alacaklar ve stoklardaki artisa bagli olarak 2021
yili sonuna gore %156,5 artigla 1,1 milyar TL'ye, 2023 yil sonunda diger
alacaklardaki azahga bagl olarak 2022 yil sonuna gire %36,3 azalisla 695.7
milyon TL'ye gerilemis olup 30.09.2024 tarihi itibanyla ise stoklardaki artisa
bagh olarak 2023 wil sonuna gére %37.8 artisla 9589 milyon TL'ye
yitkselmigtir. 30.09.2024 tarihi itibanyla dénen varliklarin %69,0°luk kism
stoklardan, % 16,9 luk kism ticari alacaklardan, %9,9"luk kismi pesin Gdenmis
giderlerden olusmaktadur.

Sirket’in duran varliklan, diger alacaklar, dzkaynak yontemivle deperlenen
yaunimlar, finansal yatinmlar, yatmm amach gayrimenkuller, maddi duran
varhiklar, maddi olmayan duran varliklar, pegin Sdenmis giderler ve ertelenmis
vergi varhfindan olusmaktadir. Sirket’in duran varliklar, 2021 wil sonunda
354,3 milyon TL iken, 2022 yil sonunda maddi duran varliklardaki artisa bagl
olarak 2021 yil sonuna gére %12,8 artigla 399,7 milyon TL'ye yilkselmis olup
2023 yil sonunda da yatirum amach gayrimenkuller ve maddi duran varhklardaki
arnga bagh olarak 2022 yil sonuna giire %2674 artigla 1,5 milyar TL ye
yiikselmigtir. Duran varhklar, 30.09.2024 tarihi itibariyla ise yatrim amacl
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gayrimenkullerdeki azaliga bafl olarak %32 distigle 1,4 milyar TL'ye
gerilemistir. 30.09.2024 tarihi itibariyla duran varhklarin %53 2'lik kismi madd;
duran varhklardan, %39,6'k lkismi yatinm amagh gayrimenkullerden ve
%a3,1"lik kisrm finansal yatirnmlardan olusmaktadir.

| Nakit ve Nakit Benzerlori

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 2021, 2022 ve 2023 yil sonlan ile 30,09.2024
tarihi itibartyla sirasiyla 22,9 milyon TL, 22,1 milyon TL, 7,8 milyon TL ve 7,2
milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirkel'in nakit ve nakit benzerleri tutarlar
2022 wil sonunda 2021 yil sonuna giire %3,7, 2023 yil sonunda da 2022 il
sonuna gire %664,5 ve 30.09.2024 tarihi itibariyla da 2023 y1l sonuna giire %7,9
azahgla 7,2 milyon TL'ye gerilemistir. Sirket'in nakit ve nakit benzerleri, stok
alimlar: ve yapilan ticari borg Sdemeleri kapsaninda dilsiis gostermistir.

Stoklar

Sirket’in 2021 yil sonunda 168,8 milyon TL olan steklan, 2022 il sonunda 2021
yil sonuna giire %154 artigla 194,7 milyon TL'ye, 2023 yil sonunda ise 2022 wil
sonuna gre %1 3,4 diislisle 168,6 milyon TL' ye gerilemis olup 30.09.2024 tarihi
itibariyla ise 2023 il sonuna gbre %2923 artigla 661,4 milyon TL'ye
yilkselmigtir. Sirket, artan ticaret hacmi ve tedarik zincirindeki aksakhklardan
etkilenmemek adina stok miktarin artirmistir,

Maddi Duran Varliklar

Sirket'in 2021 yil sonunda 243,2 milyon TL olan maddi duran varliklarn, 2022
il sonunda 2021 yil sonuna giire %18,6 artigla 2885 milyon TL ye, 2023 vl
sonunda 2022 wil sonuna gore %155,0 artigla 735,5 milyon TL've yiikselmis
olup 30.09.2024 tarihi itibariyla da 2023 w1l sonuna gtre %28 artisla 756,0
milyon TL ye yiitkselmistir.

Maddi Olmayan Duran Varlikiar

irket’in 2021 yil sonunda 3,0 milyon TL olan maddi olmayan duran varhklarn,
2022 yil sonunda 2021 yal somina gare %4,7 diigiigle 2,9 milyon TL'ye gerilemis
olup 2023 yil sonunda ise 2022 yil sonuna gére %88,0 artisla 5.4 milyon TL'ye
yikselmigtir. Sirket'in maddi olmayan duran varliklar, 30.09.2024 tarihi
itibariyla da 2023 w1l sonuna gore %111,9 artisla 11,5 milyon TL'ye
yitkselmistir.

$irket'in maddi olmayan duran varliklan, Sirket igin gelistirilen programlar,
yazilimler, entegrasyonlar, bilgi islem lisanslan ve marka tescillerinden
olusmalktadir.

Yaterim Amagl Gayrimenkuller

Sirket'in yatinm amagh gayrimenkulleri arsa ve binalardan olusmaktadir,
Sirket’in cari dénemdeki yatmim amagh gayrimenkullerini Net Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk A.S. firmas:, pazar vaklagimi
ytntemiyle degerlemigtir. 2021 yil sonunda 28,3 milyon TL olan yatirim amagl:
gayrimenkuller, 2022 yil sonunda 2021 w1l sonuna giire %2,8 artisla 29,1 milyon
TL'ye yiikselmis 2023 il sonunda da %62.234,4 artisla 679,3 milyon TL'ye
ylkselmig olup 30.09.2024 tarihi itibanyla ise 2023 yil sonuna giire %17.2
dilgiigle 562,8 milyon TL've gerilemigtir, Yatinm amagh gayrimenkullerin bityiik |
bir Kismi binalar kaleminden olusmaktadr,
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Kisa ve Uzun Vadeli Borclanmalar

Sirket'in kisa ve uzun vadeli finansal borglanmalan, 2021, 2022 ve 2023 yil
sonlan ile 30.09.2024 tarihi itibariyla sirasiyla, 219,3 milyon TL., 87,8 milyon
TL, 10,0 milyon TL ve 9,7 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in kisa ve
uzun vadeli finansal borglanmalari, 2022 wil sonunda 2021 yil sonuna gire
%60,0 orannda, 2023 wil sonunda 2022 yil sonuna péire %886 oraninda,
30.09.2024 tarihi itibanyla da 2023 yil sonuna gdre %2,9 oraninda azahs
gistermistir. Kisa ve wzun vadeli finansal borglarin kisa ve uzun vadeli
yilkiimliilikler igerisindeki pay: 2021, 2022 ve 2023 yil sonlar ile 30.09,2024
tarihi itibaniyla sirasiyla %638,9, %628,7, %1,3 ve %1,6 olarak gerceklesmis olup
siiz konusu finansal borglar, isletme sermayesi ihtiyacini finanse etmek amaciyla
kullamimaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Borglar

Sirket'in 2021 1l sonunda 303,7 milyon TL olan ticari borglary, 2022 vil sonunda
2021 w1l sonuna gdre %61,7 azahgla 116,3 milyon TL've, 2023 yil sonunda isc
2022 wil sonuna gire %42,1 artigla 1652 milyon TL'ye yikselmis olup
30.09.2024 tarihi itibartyla da borg senetlerindeki artig kapsaminda 2023 wil
sonuna giire %75,2 arugla 289,3 milyon TL' ye yilkselmistir,

Ozkaynaklar

Sirket’in 2021 yil sonunda 216,3 milyon TL olan $zkaynaklar, 2022 yil sonunda
2021 yil sonuna giire %4485 artisla 1.186,5 milyon TL ye, 2023 yil sonunda
2022 yil sonuna ghre %20,0 artigla 1.423.2 milyon TL'ye yilkselmis olup
30.09.2024 tarihi itibariyla da 2023 yil sonuna gore %235,2 artigla 1.781,5 milyon
TL’ye yiikselmistir. Ozkaynaklar kaleminde gorillen artig, dénemler itibariyla
olugan net disnem karlarina ve sermaye dilzeltme farklarindaki artiga bagl olarak
glirdlmigtir. §irket'in dzkaynaklarimin toplam kaynaklar igerisindeki payi,
2021, 2022 ve 2023 yil sonlan ile 30.09.2024 tarihi itibanyla sirasiyla %427,7,
%79,3, 65,8 ve %748 olarak gerceklegmistir.

Gelir Tablosu

Sirket'in 31.12.202], 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri ile 01.01.2023-
30.09.2023 ve 01.01.2024-30.09.2024 ara dénemleri itibanyla enflasvona pire
diizeltilmis konsolide kar veya zarar tablolarindan secilen Gnemli finansal
kalemler agagida ver almakradir:
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Yo Puelbyelecndin | pn.ga 62020  20403278| 27306095  59.917057

Finansman

Geliri(Giderl)  Omeesi FLVIBEEL | 365604581 G307 | AG2E3L303 | 950000

Fanfivel Karvifaran) |

Finartsman Gelirleri | 1IM0e6| 50941 1. 750 204 B.673.675 1966955 |

Finarmman Giderlen (-3 | 26720600 | -32491 686 24 3497 | <13.503.450 -5 B85, 146

il.l:.;ral:::ﬂ ,::,'hym 6,313,763 |  213X.963.558 83,737,114 40,790,287 | 1434404177
| | -

Shrdirilen  Fasliveiler | [

Vergi Gideri SLE47.436 GLTH2114 ~LEMLEDG | 16931340 I Il‘?.I!':"filjl'_

D vergi zideri =A3.638 -1 347 G6E 6,528 633 -5 0E0A% | 1 5RR000

Ertefenmi; vergi gideri 42.891 074 63140082 41 202 063 S.571.856 | ZIEITEENY

Net Dinem Kanifararn | 46323673 | JOOTSS.6TY | 35.906.418 2358947 | Ba0.A2Y.624 |

Sirket'in 2021 yihinda 563,9 milyon TL olan hasilati, 2022 yihinda 2021 yilina |
gire %603 artisla 903,8 milyon TL ye, 2023 wilinda 2022 yilina giire %690
artigla 1.527,6 milyon TL'ye yiikselmis olup 2024 yilimin ilk 9 ayhk déneminde
ise 2023 wilimn aym dénemine gire %37.8 azahgla 614,0 milyon TL olarak |
gerceklesmistir, '
Sirket"in 2021 yilinda 501,7 milyon TL olan satiglar maliyeti, 2022 yilinda 2021
yilina giire %15,3 artigla 578,7 milyon TL'ye, 2023 valinda 2022 vilina giire i
“39,6 arngla 923,5 milyon TL'ye yiikselmis olup hasilatiaki artis, satislarin
maliyetlerindeki artigt da beraberinde getirmigtit. 2024 yilmun ilk 9 ayhk
dineminde ise 2023 yilinin ayni dénemine giire %26,4 oraninda azalisla 403.4
milyon TL'ye yilkselmigtir. Bu kapsamda Sirket’in briit kar1 2021 yilinda 62,2 .
milyon TL iken 2022 yilinda 2021 wilina ghre %4224 artigla 325,01 milyon
TL'ye, 2023 yilinda da 2022 yilina gifre %858 artisla 604,1 milyon TL've
yilkselmis olup 2024 yihmn ilk 9 ayhk déneminde ise 2023 yilinin aym
dinemine gére %52,0 azaligla 210,6 milyon TL'ye gerilemistir. Sirket'in briit
kar matjr da 2021, 2022 ve 2023 yillari ile 2023 ve 2024 yillaninm ilk 9 ayhk
dinemleri itibaniyla sirasiyla, %11,0, %36,0, %39.5, %44,5 ve %34.3 olarak |
gergeklesmigtir,

Sirket'in genel yonetim gideri 2021 yihnda 9,4 milyon TL iken 2022 wilinda
2021 yilina ptire %29,1 azabgla 6,7 milyon TL olarak gerceklesmistir. Genel
ynetim giderleri, 2023 yilinda ise 2022 yiling gbre %224,7 arngla 21,7 milyon
TL ye yikselmig olup 2024 yilinin ilk 9 aylik déneminde ise personel giderleri
ve damgmanhk giderlerindeki artiga bagh olarak 2023 yilinin ayvmi déinemine
gore %126,6 artigla 372 milyon TL'ye yitkselmigtir. Personel savisi ve

| Ucretlerindeki artig, personel giderlerindeki artigi da beraberinde getirmistir.

| milyon (633, 729) TL, 20,4 milyon TL, 27,4 mily

2021 yilmda 11,4 milyon TL olan pazarlama giderleri, 2022 yilinda 2021 yihina
gire %8 1.8 artigla 20,7 milyon TL ve, 2023 yilinda ise 2022 yilina ghire %55,5
azaligla 9,2 milyon TL'ye gerilemis olup 2024 yilimin ilk 9 aylik déneminde ise
2023 yilin aym diinemine gre %54,3 artigla 10,4 milyon TL ye viikselmistir,
yirket'in esas faaliyetlerinden diger gelirleri 2021 yilinda 8,0 milyon TL iken,
2022 yilinda faaliyetlerden kaynakh kur farki gelirlerindeki artis kapsaminda
2021 yilna gére %1792 artigla 22,4 milyon TL'ye, 2023 wilinda da
faaliyetlerden kaynakh kur fark: gelirlerindeki artig kapsaminda 2022 yilina giire
%201,6 arngla 67,6 milyon TL'ye yikselmis olup 2024 yilinm ilk 9 ayhk
dineminde ise faaliyetlerden kaynakh kur farks gelirlerindeki azahs kapsaminda
2023 yilinin aym dénemine gére %26,7 azaligla 26,7 milyon TL'ye gerilemistir.
Sirket'in yatmum faaliyetlerinden gelirleri 2021, 2022 ve 2023 willan ile 2023 ve
2024 willarmmn ilk 9 aylik dénemleri itibaryla sirasiyla 1,1 milyon TL, 0,7
ve 59,9 milyon TL olarak
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gergeklesmigtir. Yatinm faalivetlerinden gelirler, 2022 yil sonunda 2021 yil |
sonuna gore %38,4 azahy ghstermis olup 2023 yil sonunda ise 2022 vil sonuna
gire %3.023,9 artigla 20,4 milyon TL ve vilkselmistir. Yatinrm faalivetlerinden
gelirler 2024 yilimn ilk 9 ayhik doneminde de menkul kiymet satis karndaki artig
kapsarminda 2023 yilimin aym dénemine gore %118,7 artigla 59,9 milyon TL'ye
yiikselmistir.

Sirket'in net danem kan 2021 yvilinda 46,3 milyon TL iken 2022 vilinda 2021
yilina giire %6549,2 artisla 3008 milyon TL ye yilkselmis olup, 2023 yilinda ise
2022 yilina gore %88,1 azaligla 35,9 milyon TL ye gerilemis olup, 2024 yilinin |
ilk 9 ayhk doneminde ise 2023 yilinin aym dénemine géire %a1.411,5 artigla 360.6
milyon TL'ye yiikselmistir.

Kar Marjlan (%) [31.12.2021 [31.12.2022 [ 51.12.2023 | 30.09.2023 | 30.09.2024 |
|Brit KarMajn | 11,0 36,0 39.5 44 5 34,3
Faas Faaliyet Kar Marj: 54 36 40,0 13,7 25,2
Net Kar Marji 82 33,3 24 24 58.7] |

Sirket"in briit kar marjy, 2021, 2022 ve 2023 willan ile 2023 ve 2024 willarinin
ilk 9 avhk donemleri itibariyla sirasivla %11,0, %636,0, %639,5, %44,5 ve %343
olarak gergeklesmigtir, Sirket'in esas faalivet kar marji 2021, 2022 ve 2023
yillari ile 2023 ve 2024 willarinin ilk 9 ayhk dénemleri itibanyla sirasivla %5 4,
%633,6, %400, %443,7, %%25.2 olarak gergeklesmistir. Sirket'in net kar marji da
2021, 2022 ve 2023 willan ile 2023 ve 2024 willanmn ilk 9 avhk dénemleri
itibariyla sirasiyla %8,2, %333, %24 |, %24 ve %58,7 olarak gergeklesmistir.

Secilmisg
proforma linansal
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dismndaki
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Yoktur,

B.11

Ihraggmm igletme

sermavesinin
meveut

viikiimliiliilklerini
kargilayamamasi

Sirket'in isletme sermayesi igbu lzahname'nin imza tarihini miteakip en az IEJ|
ay iginde ortaya qikacak ihtiyaclar igin veterlidir. Sirket’in 30.09.2024 tarihi
itibariyla dinen varliklan toplam 958,928 466 TL, kusa vadeli vitkiimlolikleri |
toplamy 552,736,420 TL olup nel igletme sermayesi 406.192.046 TL dir
(31.12.2023: 206.938.401 TL, 31.12.2022: 306.088.361 TL, 31.12.2021: -
87.463.338 TL).

Finansal Kalemler (TL) | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024 |
| DBnen Varliklar 425.887.760 | 1.092.416.865 | 695.650.138 | 958.928 466 |
| Kisa Vadeli | 513351098 | 286328504 | 488.711.737| 552.736.420 |
Yiikiimialiikler o o
Cari Oran n.'! 3& l|u l-l?-a
| Net isletme Sermayesi 806. 1] 206.938.401 | 406.192.046
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: info Yatirm Menkul Deferler A.5.
fisrtsarsa W, Ve ) ] Afghis Ly Ketwwerk
Iy vz ting eyl
Bojusif Kap e {1178

hﬁlﬁ;l:‘Tﬁd]‘!-I‘l[-:'E '.'



C— SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1

Ihrag  edilecek  ve/veya
borsada  islem girecek
Sermaye piyasast aracinim
menkul kiymet tammlama
numarasi (ISIN) dahil tir
ve gruplarina iliskin bilgi

—

Sermaye piyasasi aracmun
ihrac edileceZi para birimi

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplanu 150.000.000
TL olup 100.000.000 TL'lik kism, Thragginm sermayesinin meveut
ortaklarin yeni pay alma haklanmin tamamen kisitlanmas: suretivie

497.000.000 TL'den 3597.000.000 TL've artinlacaktur. Kalan |

30.000.000 TL nominal degerli kisim ise lhraggimin meveut ortaklar
larafindan ortak satis: yoluyla halka arz edilecektir.

 Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem giirecek sermayve piyasas)
1 aract $irket'in B grubu nama yazih paylaridir, Sz kenusu paylann

ISIN numarasi igbu [zahname tarihi itibariyla belirlenmemistir,
Halka Arz Edilen Paylar’a taninan higbir imtivaz bulunmamaktadir.

Paylar Tirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

Thrag edilmis ve bedelleri
tamamen ddenmis pay
sayist ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Her bir payin nominal

_defieri

Sirket'in gikanlmg sermayesi 497.000.000 TL olup her biri 1 TL
degerinde 497.000.000 adet paydan olusmaktadir. Sirket'in
gikanlmis sermayesi muvazaadan ari gekilde tamamen ddenmistir.
Bu paylarin 97,000.000 adedi A grubu nama yazih, 400.000.000
adedi B grubu nama vazil paylardir.

Sermaye piyasasi aracinin
sagladifn haklar hakkinda
hilgi

"Halka Arz Edilen Paylar, llg:JJ mevzuat uyarmm, pay sahiplerine
asafdaki gesitli haklan saglamaktadir:
« Kardan Pay Alma Hakka (SPKn'nin 19. maddesi, 11-19.1 sanilt
Kar Payi Tebligi, TTK 'nin 507, maddesi)
+ Oy Hakk (SPKn’nin 30. maddesi, TTK'mn 432, 434., 435,
436. maddeleri)
= Yeni Pay Alma Hakki (TTK 'mn 461. maddesi, kavitl sermaye
sistemindeki ortakhklar icin SPKn'nin 18, Maddesi, 11-18.1
sayth Kayith Sermaye Sistemi Tebligi)

* Ortakhktan Aynlma Hakk: (SPKn'nin 24. maddesi, I1-23.3 |

sayth Onemli Nitelikicki Islemler ve Ayrilma Hakk Tebligi)

¢  Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn'nin 27, maddesi, |

11-27.3 sayili Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi)

» Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakks (TTK 'min
507, maddesi)

» Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn'nin 19. maddesi, TTK 'nin
462. maddesi, Pay Tebligi)

» Genel Kurula Davel ve Kaulma Hakk: (TTK'nin 414415,
419., 425., 1527. maddeleri, SPKn'nin 29., 30. maddeleri, 11-
20.1 sayih Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebliji)

« Bilgi Alma ve Inceleme Hakly (SPKn'nin 14. maddesi,
TTK'mn 437. maddesi ve [1-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya 1liskin Esaslar Tebligi)

= lptal Davas: Agma Hakks (TTK madde 445-451, SPKn madde
18/6-20/2)

« Aznhk Haklan (TTK'nm 411, 412., 420., 439, 531. ve 559.
maddeleri, SFKn'nin 27. maddesi)

* _Ozel Denetim Isteme Hakl (TTK 'nin 438., 439. maddeleri)
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C.5 | Sermaye piyasas aracmmn | Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da iglem gbrecek paylar
| devir ve tedavilliing | fizerinde paylann devir ve tedavilliind kisitlayici veva pay sahibinin

kisiilayien hususlar | haklanm  kullanmasina engel olacak herhangi  bir kayit
| hakkinda bilgi bulunmamaktadir, ,
| C6 | Halka arz edilen sermaye | Halka arz sonrasinda paylanin Borsa Istanbul Ana Pazar'da islem |
pivasas araglarmm | gérmesi igin 14.02.2025 tarihinde bagvuru yapilmis olup Borsa
borsada islem girmesi icin | Istanbul’un géirlstl isbu lzahname'nin “I-Borsa Garilst™ kisminda
bagvuru yapihp | ver almaktadir.

vapilmadify veya yambhp
vapilmayacagi hususu ile
iglem giriillecek pazara

| iligkin bilgi -
| C.7T | Kar dagltlm politikas1 | Kar pay: oram, hesaplama  yontemi ve Odemelere iliskin
hakkinda bilgi prosediirlerde Sermaye Pivasasm Mevzuan ile T.C. Kanunlan ve
| Sirket Esas Sbzlesmesi’ne uyulur. Sirket'in kar dafitim esaslan, esas
sozlesmesinin “"Karm Tespiti ve Dagitin” baslikh 14. maddesinde
diizenlenmigtir. $irket, kar tespiti ve dagitim konusunda TTK ve
Sermaye Piyasasi Mevzuat: hitklimlerine uygun hareket eder.
Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda borsada islem giiren halka |
acik ortakhiklanm herhangi bir kar dagimi yapma zorunlulugu |
| bulunmamakta olup kar dagitim esaslan; ilgili diizenlemeler ve |
finansal olanaklar imkan tamidig Glgiide pivasa beklentileri, Sirket
| | stratejileri, bagl ortakliklarin sermaye gereksinimleri, karlihk ve
. | nakit durumu gz Sniine alinarak kar dagiim politikasi gergevesinde
! I' belirlenmektedir.
e D — RISKLER
D.1 | Ihraggiya, ' Thraggrya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
faaliyetlerine  wve * Hammadde, malzeme, ckipman temininde yasanabilecek aksakliklar
| iginde bulundugu ve bu malzemelere olan bagimlilifin yaratacag riskler Sirket'in
sektore iliskin | operasyone] faalivetlerinde sksamalar yaratabilir.
Binemli risk s Ddéviz kurlarindaki dalgalanmalar fivat belirsizligine ve kur fark:
faktirleri kayiplarina vyol agabilir. Sirket'in yurt iginden tedarik enifi
hakkinda bilgi malzemelerin fiyatlan da bilyiik olgilide déviz bazinda veya doviz

kurlarma endeksli olarak belirflenmektedir, Uretim maliyetlerinin
iggilik ve genel giderler gibi Tirk Liras: ile ifade edilen kalemler
haricindeki biiyiilk bir béliimii diviz Gzerinden olusmaktadir, Bu
nedenle, dviz kurlarindaki dalgalanmalar, Sirket'in firetim maliyetleri
izerinde dogrudan etkili olmaktadr. '
« Sirket'in  [inansal risklerinin  tamam  basanh  bir  sekilde
vinetilemeyebilir veya Sirket’in finansal imkanlan finansa!l riskten
korunma islemlerinin etkisini simrlayabilir. Sirket, faalivet g8sterdigi
sekitr geregi yilksek igletme sermayesi ihtivaciyla karsi Karsiya
kalmaktadir. Uretim, tedarik, sevkiyat ve montaj gibi birbirine bagh
sireglerden olugan faalivet zincirinde yasanabilecek olas: aksakliklar,
nekit akip  yinetiminde zorluklara wol agarak  finansal
sfirdiiriilebilirligi riske atabilir. Bu tiir durumlar, Sirket’in operasyone!
verimliligini olumsuz etkileyebilecegi gibi, dngdriilmeyen finansman
ihtivaclarinin ortayva cikmasing ve ek T@T’yﬂku dogmasma neden

olabilir,
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Uretimde kritik éneme sahip makine ve ekipmanlarin arizalanmasi
veva kullamim dis: kalmas, liretimde aksamalara neden olabilir ve bu
da Oriin teslimatlarinda ve ddemelerin whsilatinda gecikmelere yol |
agabilir,

Sirket'in fretim siire¢lerinde yasanabilecek aksakhiklar, miisterilere
verilen tashhiitlerin yerine getirilememesine ve stizlesmelerdeki cezai
gartlarin uygulanmasina neden olabilir. Bunun yan sira, elektrik iletim
ve dafiim ihalelerine katlamama durumu, Sirket'in  finansal
performansimi  olumsuz  etkileyebili.  Sirket'in - yunt  igindeki
milsterilerinin Gnemli bir b6limiind elektrik iletim ve dafitim sirketleri
olugturmaktadir. 30.09.2024 tarthi itibaryla Sirket'in  hasilatmm
%a28,63 1k kismi elektrik dagitim sirketlerine gergeklestirilen satigtan
olugsmakta olup, bu satislar, elektrik dafiim sicketlerinin tabi oldugu
mevzuat geregl. thale usuliiyle gerceklestirilmektedir.

Sirket'in ig sire¢lerinin kayba sebebivel verebilecek sekilde aksamas,
personel hatalar, is yavaglatma, grev ve cesitli isgi evlemleri,
teknolojik ya da altyapiyla ilgili aksamalar ve slireg defisikliklerinin
baganl bir gekilde uygulamaya konulamamasi gibi operasyvonel riskler
thragg)'min faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, pazardaki rekabetgi fiyatlar nedeni ile karlibk odakh fivat
politikasini  siirdiiremeyebilir ve rekabetgi fiyatlara uyum safilama
politikas: hasilat kayiplarina ve ihale va da siparis bazh is alamama
durumlannda kalabilir dolayisiyla nakit akislarmda sorun yasayabilir.
Sirket’in faalivetlerinin agirhikli olarak yurt igi satislara dayamyor
olmasi, satiglarmmn yurtigi ekonomik kogullars karsi hassasivetini
artirmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024
tarihi itibarivla wurt ici satiglanin toplam briit satslanndaki payi
sirasiyla %96,82, %98, 14, %98,76 ve %.96,86 olup, yurt i¢i pazarinda
vaganabilecek ckonomik durgunluklar, talep azalmasi, sivasi veya
toplumsal defisiklikler ile kamu wveyva #zel sekir kaynakh
olumsuzluklar hem sats miktarlannda azalmava hem de tahsilat
shreglerinde  aksamalara neden olabilir Bu durum, Sirket'in
operasyonel ve finansal performansi fizerinde olumsuz etkiler
yaratabilir.

Sirket'in sektfrde yagsanan yeni teknolojik gelismelere adapte
olamamasi ve bunlan meveut iiriinlerine zamaninda yansitamamas
pazar payi kaybina neden olabilir.

Sirket faaliyetler: sel, deprem, iklim degigiklii gibi dogal afetlere ve
virlis, salgin hastalik, savag ve benzen geligmelere maruz kalabilir,
Sirket'in faaliyetleri tehlikeli is kategorisinde olup, Sirket,
¢ahsanlarmin 15 sahalarnda igleri sirasinda is kazalanma ve meslek
hastaliklarina maruz kalmasim &nleyebilmek amaciyla ilgili mevzuata |
uygun dnlemlerin etkin sekilde alinmasina $zen gistermekredir, Sirket
galisanlan, operasyonlar gercevesinde wvaralanma, kesik, vamk,
elekirik carpmas: gibi is kazalarina maruz kalabilir. Sirket’in alinan
tedbirfere rafmen Sirket gahsanlanmin is sahalannda is kazasina
ufiramasi sebebiyle hukuki veya cezai sorumlulugu dogabilir.
Bankalarmn, kredileri temerriit durumunda wvadesinden Gnce geri

vagirmasi, Jirket'm nalipakisinda zorluklara vol agabilir.
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pirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iliskili taraflaniyla iglemler
yapmgtir ve yapmaya devam etme niyetindedir. Bu durum, Sirket'in
karlilifs, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler
yaratabilir.

pirket faalivetleri sirasinda Sirket'in Urettii driinlerin isletme
kosullaninda beklendigi gibi galismamasi veya gahsmadiginin iddia
edilmesi, mal veya can tizerinde bir hasar veya zarara vol agmast ve
sorumluluk talepleriyle karsi kargiva kahnmas: ve benzeri durumlar,
miigteriler ve potansiyel miigteriler tarafindan olumsuz geri bildirimler
varatabilecek wve Urliin  almlanmin  tekrarlanmasinn ~ Gniine
gegebilecektir.

Ihrage: faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir,

davalarin Sirket aleyhine sonuglanmas: halinde Sirket'in faaliyetler] |

olumsuz etkilenebilir, tazminat Gdeme yikimidgd dogabilir.

Sirket'in bilgi iglem sistemlerinin anizalanmasi, durmasi veya siber
saldinya ugramasi Sirket faaliyetlerini ve mali durumuny olumsuz
etkileyebilir,

Sirket'in risk yénetimi, finansal raporlama sistemleri ve i¢ kontrol
sistemleri yeterli veya etkili olmayabilir ve finansal sonuclarin dogru
gekilde raporlanmamasi nedeniyle Sirket'in faalivetleri {izerinde
olumsuz bir etkisi yaratabilir,

Sirket'in tabi oldugu mevzuata aykinhk durumunda ve/veya resmi
kurumlar tarafindan gerceklegtirilen denetimler neticesinde Sirket
idari yaptinimlara maruz kalabilir.

Sirket nitelikli ig giict bulmakta zorlanabilir, nitelikli is giict eksikligi
Sirket'in operasyonel siireglerinde aksakhklara sebep olabilir ve Sirket
iy gilcii kaybina ugrayabilir.

Ihrageunun iginde bulundugu sektire iliskin riskler:

Sirket, rekabetin yogun oldugu bir sektiirde faalivet giistermekte olup,
faaliyet gosterdifii sektbrlerde yeni verli ve yabane sirketlerin pazara
girmesi veya meveut rakiplerin yatimmlaring artirmasi, rekabetin daha
da yoBunlagmasina neden olabilir,

Yenilenebilir enerji sektfriinde meydana gelen kiiresel ve yerel
gelismeler, Sirket'in  faaliyetleri  {izerinde  Snemli  etkiler
yaratabilmekredir.

Sirket vergi mevzuatindaki ve uygulamadaki degisikliklerden, tabi
oldu@u her tiirlil vergi oranlanindaki artigtan, vergi denctimleri ve vergi
cezalanndan olumsuz etkilenebilir.

Dogal afetler ve olaganiistil olaylar, Sirket faalivet sonuclanm olumsuz
viinde etkileyebilir.

Kiiresel ekonomik kogullar ve bu kosullanin potansiyvel miisterilerin
taleplerinin azalmasina yol agarak Sirket'in faalivetlerini olumsuz
viinde etkileyebilir.

Diger Riskler:

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer Verilen
Diger Riskler:
— Sermaye Riski
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= Faiz Oram Riski

= Likidite Riski
| [ — y I ~ Dowiz Kuru Rigki s S |
D.3 | Sermaye pivasasi ¢ Halka arz kapsaminda satisa konu olan ve Borsa'da islem girmesi
aracina iligkin planlanan paylar fiyat ve iglem hacmi bakimmndan dalpalanmalara
| tnemli risk maruz kalabilir,
faktirleri ¢« Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, Sirket'in  gikarlms
hakkmda bilgi sermayesinin %25,13'tine tekabll eden toplam 150.000,000 TL |

nominal degerli B grubu pay BIST te islem géirecektir. Bu simirh halka
agiklik orami paylarn likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarn
alim=satim hacminin dilglik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyah izerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

* Sermayenin sulanma riskine bagh olarak Sirket paylarimin degeri
diigebilir.

¢ Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket
paylarimin gelecekte biiyiik miktarlarda satilmas: veya bu tiir satislarin
gergeklegebilecefi olasih@, Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa fivat
{izerinde Gnemli olumsuz etkiye neden olabilir.

¢« Tirk Lirasi'min degerinde ortaya gikabilecek dalgalanmalar ve
ekonomik kenjonktiirden kaynaklanan riskler paylarin piyasa degerini
dnemli tlgiide etkileyebilir,

» Sirket faaliyetleri sonucunda gelecekte dagmlabilir kir olugamayabilir
veya dagmilabilir kir olussa bile Sirket gelecekte kir pay
Gdemeyebilir.

| = Halka arz edilecek paylar igin aktif, likit ve diizenli islem vapilan bir |
piyasa gelismeyebilir.
. + Fiyat tespit raporundaki varsayimlann gergeklesmemesi Sirket'in pay
fiyatlarim olumsuz etkileyebilir. |
| : !

E —HALKA ARZ )
E.l | Halka arza iliskin | Sirket, halka arzdan [+] TL briit gelir elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi
ihragcimin/halka ise halka arzdan [+] TL briit gelir elde edecektir.
arz edenin elde | Halka arza iligkin toplam maliyetin [*] TL olacag tahmin edilmektedir. Pay
edecefi net gelirile | bagina diigecek maliyetin ise [+] TL olmasi beklenmektedir. Sirket'in halka |

katlanacagy arzdan elde edecefi net gelirin de [+] TL olmas: 1ahmin edilmektedir.
tahmini  toplam | Halka arz maliyetlerinin kinhm asagidaki tabloda yer almaktadur: '
maliyet ve talepte || " HalkaArz |
bulunan i Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket | Eden Pay |
vatirimeilardan :EPE ey - - Sahibi 3 |
talep. ek | bl Tiom Ot B Ui J’:I - | >
tahmini maliyetler || poun pail [*] [+ [*]
hakkmda bilgi | MKK Oyelik Uereti (BSMV Dahil) ] TN B
| Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) [4] [+ (]
| Reklam, Pazarlama ve Halkla Uligkiler [+] [*] ]
| | Giderleri (KIDV Dahil)
Hukuki Damgmanhk (EDV ve stopaj dahil} [] [*] [«]
 Bagimsiz Denetim Gideri (KDV Dahil) [+] [+] [+]
Deferleme Rapora Uereti (KDY Dghi [*LL— [+] [*]
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Rekabet Kurumu [*] [+] [+]
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) [=] [+] [+]
Diger [=] [*] (]
 Toplam Maliyet [=] [*] [*]
| Halka Arz Edilecek Pay Adedi 150,000,000 | 100000600 | 50000000
Pay Bagma Maliyet [=] [*] i+l
Net Gelir [] [*1] []

Talepte bulunan yatinmcilardan, talepleri sebebiyle ayrica bir fcret
alinmayacaktir. Ancak yatinmcilar talepte bulunmak igin hesap agmak, virman
ve EFT vs. iglemlerini gergeklestirmek gibi konularda, konsorsiyum iiyelerinin
kendi belirlemis oldufiu gesitli malivetlere katlanmak zorunda kalabilir.

E.2

Halka arm
gerckoesi, halka
arz  gelirlerinin
kullanim yerleri ve
elde edilecek
tahmini net gelir
hakkimda bilgi

Halka arzin gerekeeleri; Sirket'in dzkaynaklanmin gii¢lendirilmesi, Sirket'in
isletme sermayvesinin  gil¢lendirilmesi, Siket'in  biiviime hedeflerinin
devambilifinin ~ saflanmasi,  Sirket'in  bilinitliginin - ve  tannirhginm
pekigtiritmesi, Sirket'in rekabet glicliniin artirillmasi, potansiyel miigteriler
nezdinde meveut givenilirligin ve sayginh@in artinbmasi, siirdiirilebilir
kurumsal yapimn olusturulmas: ve raporlama standartlanimin geligtirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik dilzeyinin yikseltilmesi, Sirket paylarmmn likit
hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha
diisitk maliyetle borglanma imkamina kavugulmasi olarak sayilabilir.
Paylarii Halka Arz Eden Pay Sahibi Enver'in halka arz voluyla pay satigindan
elde edecefii gelirden halka arz malivetlerinin gikanilmasi ile bulunan net gelir,
ilgili ortak tasarrufunda olacaknr.
girket'in sermaye artirimi yoluyla ihrag edecefi 100.000.000 TL nominal
degerli pay kargilifs elde edilecek kaynaktan halka arz malivetleri diisiildiikten
sonra kalan lasmummn; Sirket'in 05.02.2025 tarih ve 2025/6 sayvili y8netim
kurulu karari ile kabul edilen fonun kullamim yerlerine iliskin rapor
¢ergevesinde kullamlacak olup s8z konusu rapor igbu lzahname'nin ekinde
(EK/T) yer almaktadir.
Ihrag edilecek 100.000.000 TL nominal degerli pay kargibis elde edilecek
kaynaktan halka arz maliyvetleri diisiildiikten sonra kalan kismin;
= % 70%inin devam eden ve yeni yatinmlann finansmaninda,
— % 30'unun isletrme sermayesinin gliglendirilmesinde kullanilmasina,
— [htiyag duyulmas: halinde yukanda ifade edilen fon kullamim kalemleri
arasinda %10 kadar gegis vapilabilmesine karar verilmistir.

E3

Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullar:

Halka arzin baglamas Gncesinde, Kurul'un yam sira, halka arz edilen ve ihrag
edilen Sirket paylannmn borsada iglem gbrebilmesi igin Borsa Istanbul'un
ghriigitniin alinmasi gerekmektedir,

Sermaye arbinm ve ortak satisi yoluyla halka arz edilecek 150.000.000 TL
nominal degerli paylarin halka arz sonrasi 597.000.000 TL've ulasacak
gikarilnmug sermayeve oram %25,13 olacaktr.

1 TL nominal deferli bir payin satig fiyat [+] TL olarak belirlenmigtir.

Satig, Info Yatinm liderliinde olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit
Fiyatla Talep Toplama” we “En lyi Gayret Aracihi™ yontemi ile
gergeklestirilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in en az 2 (iki) i giinii boyunca talep toplanacaktr.
Talep toplamamin  kesin baglangig wve bitis tarihleri  [hragcinmn
(www.eleelekirik.com), Info Yatrm'm (wwwinfovatirim.com) adreshi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatm iformu (KAP) nda {www.kap.one ir)

ilan edilecek tasarruf sahiplerine-sitis duvurusun irtilecektir.
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Sifkl:t paylarnin halka arzinda talepte bulunacak yatinmerlar, Yurt Igi Bireysel
Yaurmmeilar, Yurt fgi Kurumsal Yatmmedldar ve Yurt Dist Kurumsal
Yatrimealardir.

Halka arz edilecek toplam |50.000.000 TL nominal degerli paylarn;

[*] TL nominal degerdeki (%[=]) kismu Yurt lgi Bireysel Yaturimeilara,
# [*] TL nominal degerdeki (%[+]) kismu Yurt lgi Kurumsal Yatirimeilara,
¢ [*] TL nominal degerdeki (%[=]) kisn Yurt Disi Kurumsal Yatiromeilara

gergeklestirilecek sanglar igin tahsis edilmigtir.
Halka Arz Edilen Paylar kaydilegtirme esaslan ¢ergevesinde MKK tarafindan
hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup paylann fiziki teslimi
vapilmayacaktir. Kaydi paylar dafitm listesinin Konsorsiyum Uyelerine
teslimini takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin Gdenmesi
sarbiyla Konsorsiyum Uyeleri'nin MKK nezdindeki hesaplarma kaydi olarak
teslim edecektir.
Halka arz sonuglan, Kurul'un sermaye piyasas) araclarinin satisina iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listelerinin kesinlestigi
glintl takip eden 2 (iki) is gind igerisinde Kurul'un dzel durumlarn kamuya
apiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktr.
SPK Kurul Karar Organi’'min i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 sk.)
sayilh [lke Karan uyarnca, halka arza kablan ve dafinmdan pay alan
yatinmeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplanna aktarilan
paylari, pavlann hesaplanna gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa
diginda satamaz, bagka yatimimer hesaplarina virmanlayamaz veva Borsa'da
dzel emir ile velveya toptan satis islemine konu edemezler. Sirket'in meveut
ortafinin sahip olduklan paylar igin (varsa halka arz edilen kisim harig) bu
kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa'da
satis da kapsayvacak sekilde uygulanir.

SPKn'nin §inci maddesi ve Kurul'un II-5.1 sayili [zahname ve [hrag Belgesi

Tebligi’'nin 24’linc maddesi uyarinca, lzahname ile kamuya aciklanan |

bilgilerde, satisa baglamadan Snce veya satig sliresi iginde yatinmeilarin yatirim
kararlarini etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya g¢ikmas:
halinde durem lhrage veva Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan en uygun

| haberlegme vasitasivia derhal Kurul'a bildirilir.

E4

. Sermnje pivasas

Catigan
menfaatler de |
dahil olmak iizere
halka arza iliskin
ilgili kigilerin
dmemli menfaatleri

aracinl halka arz
eden

kisinin/ihragginm
ismi/unvani

| Sirket paylanimin halka arzinda; [hrager girket olan Efg Elekirik; szkaynak, |

Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahibi; pay satis geliri, Konsorsiyum Lideri Info
Yatinim, aracilik komisyenu, Eren Bafimsiz Denetim A.S., bafimsiz denetim
rapory  hazirlama fcreti, Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Damgmanhk A.S.. gayrimenkul degerleme raporu hazirlama Ocreti, LBF
Damgmanlik, hukuki danismanlik icreti elde edecektir. Halka arza aracibik
edecek difer Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracihk komisvonu elde
edeccklerdir.

Halka arzin taraflan arasinda gikar catismasi veya herhangi bir menfaat
catigmasi, herhangi bir sermaye iligkisi, elde edecekleri Ucret haricinde
dogrudan veya dolayh olarak halka arzin bagansina baglanmiy bir ekonomik
tkar bulunmamalktadir,

hrager: Efg Elektrik Enerji A.S.
Halka Arz Eden Pay Sahibi: Enver GECGEL
a) ihrage: tarafimdan verilen taahhiit:
Sirket'in 05.02,2025 tarih ve 202547 savili Yonetim Kurulu karan ile;

Info Yatrgg
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.6 | Halka

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit  verildigi
hususlarim
icerecek  sekilde
dolasimdaki  pay
miktarinin
artinlmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkmda bilgi

$irket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.'de iglem

glirmeye bagladifi tarthten itibaren 1 (bir) vil beyunea;

(i) Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinm
yapiimamasma ve Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarimin bu suretle
artirlmamasina,

(if) Sirket paylarmnin dolagimdaki pay miktarinin artmasina vol agacak sekilde
satiga veya halka arza konu edilmemesine,

(iii) Bu dogrultuda bir karar ahnmamasing vefveya Borsa lstanbul’a veya
SPK'ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
dilzenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmamasina,

(iv) Bu silre boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz vapilacagina dair bir
agiklama yapilmamasina ve

' (v) Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

karar verilmis olup stz konusu hususlar kapsaminda 05.02.2025 tarihli taghhiit

verilmistir.

- b) Ortaklar tarafindan verilen taabhiitler:

Sirket'in - meveut pay sshibi Enver GECGEL, 05.02.2025 tarihli
tashhiitnameleri ile: $irket paylarimin Borsa Istanbul'da islem girmeye
 bagladifi tarihten itibaren | (bir) yil bovunca sahip olduklan Sirket paylarim,

dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza

konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul'a veva Sermave Piyasas

Kurulu'na veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
I dizenleyici  kurum, borsa veya kotasyon otoritesine  basvuruda

bulunmayacaklarini ve bu siire boyunea ileride veni bir satis veya halka arz
| yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarimi ve ayrica Sirket paylanmn
halka arzina iliskin lzahname’nin onay tarihinden itibaren 1 {bir) y1l boyunca
sahip olduklan Sirket paylanni, paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak,
Borsa Istanbul'da veya Borsa Istanbul dignda satmayacaklarmi, baska
yatirimel hesaplanina virmanlamayacaklarini veya Borsa Istanbul'da &zel emir

ile velveya toptan satig iglemlerine konu etmeyeccklerini kabul, beyan ve
taahhilt etmistir.

arzdan
| kaynaklanan

| sulanma etkisinin
mikiar ve yiizdesi

Yeni pay alma
hakka
kullanimmm  siiz
konusu olmasi
duraomunda,
meveut
hissedarlarim
halka arzdan pay
almamalan
durnmunda
gulanma etkisinin
_mikian ve viiedesi

Ortaklik paylarinin halka arz meveut ortaklann riighan haklaninin kisitlanarak
sermaye artinmi ve ortak satig geklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar
igin %s[*] oraninda sulanma etkisi olacak olup | TL nominal degerli pay: icin
sulanma etkisinin miktar %(+] TL dir.

Meveut ortaklar igin % [=Joraminda pozitif sulanma etkisi olacak olup | TL
nominal deferli pavi igin sulanma etkisinin miktar [+] TL dir.

Aciklama TL/Oran
|| Meveut Ortaklar igin Pay Bagma Sulanma Etkisi (Pozitif) [+]
Meveut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Erkisi (Pozitif) [*]
| | Yeni Ortaklar igin Pay Bagina Sulanma Etkisi [+
. L Yeni Omaklar igin Pay Bagina Sulanma Etkisi R

darbarm Wep, By r Bl s A
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Talepte  bulunan
vatirnmeilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkmnda bilgi

Talepte bulunan yatinmeilardan, talepleri sebebiyle aynca bir Gcret
alinmayacaktir. Ancak yatinmeilar talepte bulunmak igin hesap agmak, virman
ve EFT vs. iglemlerini gerceklestirmek gibi konularda, konsorsiyum tivelerinin
kendi belirlemis oldugu cesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir.

Info Yatieim Menkul Dagerer AS.
oo e, lver Mo Aded) a8




3.BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dinemleri itibariyle ihraceinin bagimsiz denetim
kurulnglarmm ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek kuruluglar ile
birlikte):

yirket’in, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uvarinca Eren Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan hazirlanan 2021, 2022 ve 2023 yillan ile 30.09.2024 dénemine ait enflasyona giire
diizeltilmis konsolide finansal tablolan ve bunlara iliskin &zel bafimsiz denetim raporu
www.efeelektrik.com adresinde ve Ek/3’te yer almaktadir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Finansal Tablo Dénemi 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024
Sorumin Denetci Emir TASAR ]
dveak Kizilirmak, Ufuk Universitesi Cad. No:8 Kat:11 Cankaya /
resi
Ankara
Telefon 0312219 16 50
Faks il 0312219 16 60 =
internet Adresi www aranithormien.con.ir
Uyesi _ Olunan  Profesyonel| , v v of Grant Thomton International
Meslek Kuruluslan

3.2. Bafimsiz denetim kuruluglarimm/sorumiu ortak bas denet¢inin girevden alinmas, gbrevden
gekilmesi ya da defismesine iliskin bilgi:
Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihlerinde sona eren finansal
dénemlere iliskin enflasyona giire dilzeltilmis konsolide finansal durum tablolan ile 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri ile 01.01.2023-30.09.2023 ve 01.01.2024-30.09.2024 ara
dinemleri itibanyla kar veya zarar tablolarmdan segilen Onemli finansal kalemler asagida ver

almalkiadur:

Finansal Durum Tablosu (TL) (%} Ozel Bafimsiz Denetimden Gegmis
Diinem 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024
Dinen Varhklar 425.887.760 | 1.092.416.865 | 695.650.138 | 958.928.466
Makit ve Nakit Benzerleri 22.935.344| 22,084,756 7.849.369 1.230.533
Finansal Yatirumlar 0 122.274.306 221.404
Ticari Alacaklar 143.118.413 | 169.613.022| 336.080.325| 161.658.078
| Diger Alacaklar 19.301.836| 672.953.528 265.842 21.474.100
Stokdar 168.793.033 [ 194.710.036 | 168.606.079| 661.384.989
Pesin I_’)de@:;g_pidmlnr 37.790.836| 32.901.336| 48.714.924| 95322.949
| Diger Diinen Varliklar 33.948.298 154.187| 11.859.293] 11.636.413
Duran Varhklar 354.337.727| 399.721.794 |1.468.388.246 | 1.421.190.298
%ﬁuﬂrﬁ!mﬂﬂr 357.883 217.863 132.212 104389
ynak Yéntemiyle Deferlenen Yatwrimlar 0 946,642 104.228 56.865
Finansal Yatrimlar 0 0 40,595,833 T1.819.403
Yaturim Amach Gavrimenkuller 28299118 29.099.991| 679300703 | 562.783.000
Maddi Duran Varliklar 243.203.054 | 288.452.272| T35.500.574| 756.032.072
Maddi Olmayvan Duran Varliklar 3.034.019 2.892.576 5.438.041 11.525.873
Pegin Odenmis Giderler 512.224 724.444 7.315.655| 18.868.696
Ertelenmis Vergi Varlif 78.931.429| _ 77.388.006 0 1]
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Toplam Varhklar o | 780.225.487 | 1.492.138.659 | 2.164.038.384 | 2.380.118.764
Kisa Vadeli Yilkiimliiliikler 1513351098 | 286.328.504 | 488.711.737| 552.736.420
Kisa Vadeli Borglanmalar 172.440.037| 74,894, 123| 8736594 E.889679
Ticari Borglar 303.691.104 | 116.253.085  165.192.407| 289.337.899
g;:_’gﬁ"“'“ Saglanan Faydalar Kapsaminda| 3 14 604| 4547537 9728356  13.988.806
Diger Borglar L 13.205.345 0| 271.822.385 8.687.908
Ertelenmis Gelirler | 11631501 62.621.425| 17.142.222| 212.606.937
Dénem Kan Verai Yitkimlologi 0|  378.607 1.591.578 |  296.260
Kisa Vadeli Karsiliklar 8.226.723| 13.115351] 10.085.547| 13 ﬂq_ﬁzﬂ
Diger Kiza Vadeli Y Okimlilikler 941,764 14.518.476 4.412.648 5.288 408
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 50.552.389 19.329.421| 252.134.833| 45.918.554
Lzun Vadeli Borclanmalar 46,908,068 12.877.24] 1.251.142 B10.132|
Uzun Vadeli Karsihklan 3644320] 6.452.180] 9.527.291| 10.833.589
Ertelenmis Vergi YikimlGlGgn 0! 0] 241.356,400 34,274,833
Toplam Yikimlilikler 563,903,487 305.657.925 740.846.570| 598.654.974
Ozkavnaklar 216.322.000 1.186.480.734 | 1.423.191.814 | 1.781.463.790
Ana Ortaklifa Ait t Ozlay naklar 216.322.000 1.186.480.734 | 2.072.604.242 | 2.430.876.218
(denmis Sermave ) 300.000 | 17.500.000| 497.000.000] 497.000.000
Sermaye Dilzeltme Farklar | 2.605472]  24.367.285| 460.350.881| 460.350.881 |
Kardan Avrilan Eisitlanmis Yedekler | 300,270 300,270 T.521.347 T.521.347 |
Sermaye Avansi - 0| 671.623.284 0 0
Kar veva Fararda Yeniden |

Siniflandinlmayacak  Birikmis  Diger| -786.623| -3.462.263| -7.056273| -9.412.92)
Kapsamh Gelirler veva Giderler

Maddi Duran Varhik Yeniden Deferleme ve

it Kot i 0 0| 361.111.508 3\51.111.5&{;I
Ortak Kontrole Tabi [sletme Birlesmesi ] 0| 649412428 | -649.412.438 |
Ciepmis Yillar Karlan/Zararlan 167.579.208 | 1753964861 T17.761.361 | 753.667.779

| Dinem MNet Kan/Zaran 46.323.673 | 300.755.672 35006418 | 360628 624
Toplam Kavaaklar THO.225.487 | 1.492,.138.659 | 2.164.038.384 | 2.580.118.764 |
ﬁr vieya Zarar Tablosu (TL) Bzl Bagimsiz Denetimiden G 8

Diinem 31,012.2021 | 31022022 | 3L12.2023F | 30092023 | 30.09.2024
Hasslat _ | 563.001.863 | 903.752.968 |1.527.573.309 | 987.301.791 | 614.000.733
Satiglarn Maliveti (-) -501.675.909 | -578.672.932 | -923.450.749 | -548.263.931 | -403.440.8%
Briit Kar 62225954 | 325080036 | G04.122.560 | 439.037.860 | 210.559.834
Genel Yonetim Giderleri (-) 9415084 | -6.670.845| -21.661.010| -16.404.507 | -37.176.060
Pazarlama, Sang ve Dafun| oy 413907| 20749.031| -9.231.683| -6.742.297| -10.401.334
Giderleri (-)

ﬁ":{?r.e, Faaliyetlerden  Diger| g o9a078| 22398363| 67.558.045| 356.946.435| 26693286
Crderter (e DIBT] .19246.974 | -16117.398| -30.332.959| 41.746.004 | -35.123.781
Esas Faalivet Kari 30.173.682 | 303.941.125| 610.454.953 | 431.091.397 | 154.551.945
E:‘;I'r’l'; Faalivetlerinden| | 005 o5y 653.129| 20403278 27.396.095| 59.917.057
Finansman  Gelirif(Gideri) | 3 118 8871 | 305.605.381 | 630.734.734 | 462.632.303 |  §9.508.000
Oncesi Faalivet KarviZarar)

| Finansman Gelirleri 1.272.096 | 5700427 16.750.208| 8.673.675| 7.966.955
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46.720.690 |

-32491.686 |

e

e

Finansman Giderleri (=) -24.371.697] -13.803.459] -5.886.146
F&Tﬂfgl Fanliyetler Vergl| ¢ o33 963| 238963.558| 83.737.114| 40.790.287 | 143441077
?3':;::‘]"““‘“ Faalietler Vergl o 447436 61.792.114| -47.830.696| -16.931.340| 217.187.547
Déinem vergi gideri .43.638| -1347968| -6628.633| -6959.484| -1.588.010
Ertelenmis vﬂgl_gldm | S2.891.074| 63.140.082] -41.202.063| -9.971.856| 218.775.557|
Net Dinem KarvZararn | 46.323.673| 300.755.672| 35.906.418| 23.858.947| 360.628.624

(*) Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan 23,11.2021
tarihinde yapilan aciklamayla birlikte, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren willik
raporlama dnemine ait finunsal tablelarindan itibaren TMS-29 Yiiksek Enflasvonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standardina giire enflasyon mubasebesi uygulamaya baslamustir. TMS-29,
gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igleimelerin, konsolide
finansal tablolar: da dahil olmak tizere, finansal tablolannda uygulanmakiadir. S8z konusu standart
uvarinca, yiiksek enflasyoniu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablofar,
bu para biriminin bilango tarihindeki satn alma gliciinde hazirlanmustir. Onceki dinem finansal
tablolar da karsilagtirma amaciyla karsilastirmah bilgiler raporlama dinemi sonundaki cari Slglim
birimi cinsinden ifade edilmigtir. Sirket, bu nedenle, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihli
konsolide finansal tablolarim da 30.09.2024 tarihi itibariyla satin alma giicll ésasina giire sunmusgtur,
SPK’min 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyannea, Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlanm uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasas
kurumlanmin, 31.12.2023 tarihi itibanyla sona eren hesap dinemlerine ait wilhk finansal
raporlarindan baglamak {izere TMS-29 hiikiimlerini uygulamak suretivle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmigtir. TMS-29 uyaninca yapilan yeniden diizenlemeler, TUIK tarafindan
vayinlanan Tiirkive'deki Tiketici Fiyat Endeksi'nden (“TUFE") elde edilen diizeltme katsayis
kullamilarak yapilmustir. 30.09.2024 tarihi itibariyla, konsolide finansal tablolann dilzeltilmesinde
kullanilan endeksler ve diizelime katsayilan agafdak: gibidir:

Diimem Endeks | Diizeltme Katsavis
30.09.2024 2.526,19 | I
30.09.2023 1.691,04 1,49385
31.12.2023 1.859.38 1,35860
31.12.2022 1.128,45 223861
31122021 686,95 | 3,67736

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylara yonelik yatirim yapmak cegitli rviskler barmdirmaktadr. Yatiron karar:
alinmadan dnce agafida belirtilen risk faktorlerinin ishu Izahnamenin biitiinii kapsamnda dikkatlice
deferlendivilmesi gerekmekiedir. Asagida beliriilen riskler, Sirket vonetiminin ighu fzahnamenin
tarihi itibarovla Sirketi ve bu nedenle de Halka Arz Edilen Paylara yapilacak herhangi bir vatirim:
esasl bigimde etkileyvebilecegini dngordagi risklerdir. Stz konusu risklerden herhangi bivinin

gerceklegmesi halinde, Halka Arz Edilen Paylarin degeri diisebilir ve yatirimm tamamumin veya bir
ksemrn kaybedilmesi sdz konusu olabilir.
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Agagida belivtilen riskler karylaglabilecek tim riskleri kapsamamaktadw. Hélihazirda bilinmeyen
va da Sirket yvometiminin esash olorak addetmedigi, ancak gercelfesmeleri halinde Sivketin
Saalivetlerine, faaliyei somuclaring, likiditesine, mali durwmuna ve gelecege yinelik beklentilerine
zarar verebilecek bagka risk faktdrleri meveut olabiliv. Risk faktdrierinin agafidaki sunum siralamas
Sirket yinetiminin soz konusu risklerin gergeklegme olasihift veya dnemi bakinundan yaprig bir
degerlendirmeve gare belirlenmiy bir siralama olarak digindlmemelidir.

Yatmumear, bu flzahmamede paylagilan bilgiler gercevesinde kendi degeriendirmelerini yaparak,
Halka Arz Edilen Paoylara yatwom yapmamn kendileri igin wygun olup olmodifima  karar
vermelidirler.

5.1. Thragerya ve faalivetlerine iliskin riskler:

Hammadde, malzeme, ekipman temininde yaganabilecek aksakhklar ve bu malzemelere olan
bagimliligin yaratacagi riskler Sirket’'in operasyonel faaliyetlerinde aksamalar paratabilir.

Tiim diinyay: etkisi altina alan Covid-19 salgm gibi salginlar, savaslar, askeri mitdahaleler, devletler
arasy veya bdlgesel yaptinmlar gibi Sngoriilemeyen ve kontrol disi gelisen olumsuz kosullar,
hammadde, malzeme, yari mamul ve ekipmanlann tedarikinde ciddi aksakhklara vol agabilir. Bu tir
krizler, kiiresel tedarik zincirlerinde kopmalara, firetim ve lojistik stireglerinde ciddi gecikmelere,
uluslararas: ticaretin yavaslamasina ve hatta bazi kritik malzemelerin temin edilemez hale gelmesine
neden olabilir. Siz konusu durumlar, yalnizea tedarik siirelerini uzatmakla kalmayip, avni zamanda
navliun maliyetlerinin artmasi, stok malivetlerinin yilkselmesi ve fyvat dalgalanmalarmin kontrol
edilemez hale gelmesi gibi finansal riskleri de beraberinde getirebilir.

Sirket’in sac, bakir, epoksi malzemeler, metal hammaddeler, akim ve gerilim transformatérleri,
yiinetim rélesi, agin akim riilesi, gecis izolattrll, vakum tiipler ve kablo bara baghiklan gibi kririk
hammadde, malzeme, yarn mamul ve ekipmanlara ulasamamas: nedeniyle tiretim, test ve operasyonel
faaliyetlerinde aksama nedeniyle verimsizlikler olugabilir, miigterive olan yilkiimliilikleri verine
getiremeyebilir. Bu durumda Sirket, tarafi oldugu s8zlesmeler kapsaminda cezai sartlara tabi olabilir,
olusacak malivetler {izerinden olumsuz etkiler dofabilir, karlihg etkilenebilir veya zamaninda farura
kesilmemesi nedenivle ciro kayb yasayabilir.

Sirket'in giince] durumda calishl tedarikgilerinde yasanacak firetim ve arz problemleri Sirket'i daha
viiksek fiyath olan difer verel ireticilerden veya ithalat yoluyla ham madde veva ara liriin lemin
etmeye zorlayabilir ve bunun sonucunda {iretim malivetlerinde artislar vasanabilir.

Karbon salinimin azaltma hedeflen ve iklim degisikligi ile miicadele gergevesinde fosil yvakmlardan
uzaklagma egilimi, yenilenebilir enerji yatnmlarma olan talebin beklenenden gok daha hizhi bir
sekilde artmasina neden olmugtur. Bu durum, kiiresel élgekte hammadde talebini artirmig ve belirli
hammaddelerin fiyatlarinda Sngériilemez dalgalanmalara yol agmustr. Ozellikle Covid-19
pandemisinin etkisiyle tedarik zincirlerinde meydana gelen bozulmalar, deniz yolu tasimacilifidaki
gecikmeler, artan navlun maliyetleri ve Rusya-Ukrayna Savas: gibi jeopolitik gelismeler, hammadde
fiyatlarindaki artis tetikleyven baslica faktérler arasinda yer almistir. Bu siiregte, Sirket de ithal ettigi
hammadde ve ara Uriinlerin lemininde daha vilksek malivetler ve wzavan teslim siireleriyle kars
kargiya kalmstir.

Pandemi dineminde kiiresel tedarik zincirinin vavaglamas: ve belirli Griinlere olan talebin artmas
nedeniyle, Sirket'in kritik hammaddeleri ve ekipmanlan farkh tedarikgilerden, tinceki dénemlere
kivasla daha yilksek fivatlarla satun almak zorunda kalmasi, iretim malivetlerinin yiikselmesine ve
stok yinetimi slireglerinin zorlagmasina neden olmustur, Bu stiregler, her ne kadar Sirket'in iretim
faalivetlerinde dogrudan bir kesintiye yol agmamis olsa da maliyetlerin ve stok seviyelerinin
artmasma, dolayisivla operasyonel verimliligin etkilenmesine sebep olmustur.




Bunun yam swa, 2021 ve 2022 willannda Rusya ile Ukrayna arasinda vaganan askeri ve siyasi
gerilimler, bilgesel istikrarsizlik varatmis ve bu durum enerji fivatlaninda artis baskis: olugturmustur.
24.02.2022 arihinde baglayan Rusya'mn Ukrayna'ya ybnelik askeri operasyonlan ve bu kapsamda
uygulanan uluslararas: yaptinmlar, enerji piyasalarim ve ticaret akislanm dnemli dlgiide etkilemistir.
Rusya ile Ukrayna arasindaki bu gelismeler, enerji fivatlaninin artmasina, tedarik zincirlerinde
bozulmalara ve kiiresel ckonomik belirsizliklere neden olmugtur. Bu siiregte, Tiirkiye ile Rusya veya
ABD arasindaki olas: gerilim artisi, TOrkiye ckonomisim de olumsuz etkileyebilecek riskler
tagimaktadir. Sirket her ne kadar Ukrayna veva Rusya'vya dogrudan ithalat Sdemesi veya para transfen
gerceklestirmemis olsa da enerji fiyatlanindaki yiikselis ve tedarik zincirlerindeki aksakliklar,
Sirket’in maliyetlerimi artimmg ve Gyatlama politikalarninda belirsizlik yaratmigtir,

Diviz kurlarindaki dalgalanmalar fivat belirsizligine ve kur farks kayiplarina yol acabilir.

Sirket'in satiglarimn 2021, 2022 ve 2023 yillan ile 30.09.2024 hesap dénemi itibanyla sirasiyla %02,
%0,9, %0,1 ve %0.4"lik kisimlan yurt digina gergeklestinlmistir. Sirketin yurt digi satislan agihkh
olarak ABD Dolan ve Euro fizerinden gergeklestirilmekte olup, Sirket’in yurt igi satislanmn da
vaklagik %89 luk kismu déiviz (zerinden veya diivize endeksli olarak gerceklestirilmektedir,

Sirket'in yurt icinden tedarik ettigi malzemelerin fivatlan da bilyilk él¢lide dviz bazinda veya diiviz
kurlarina endeksli olarak belirlenmektedir. Uretim maliyetlerinin isgilik ve genel giderler gibi Tiirk
Lirasi ile ifade edilen kalemler haricindeki bilyilk bir béliimii dtiviz fizerinden olusmaktadir, Bu
nedenle, diviz kurlarindaki dalgalanmalar, Sirket'in Uretim maliyetleri (zerinde dofrudan etkili
olmaktadir.

Bununla birlikte, diviz kurlarindaki dalgalanmalarin yalmzca maliyetler tizerindeki etkisi degil, ayni
zamanda gelir tahsilatlan ile tedarikei $demelen arasindaki kur farklarindan kaynaklanan riskler de
Sirket’in finansal yapisim etkileyebilir. Déiviz bazh satig fivatianmn, dviz kurundaki ani defiisimlere
uyum saglayamadign durumlarda, Szellikle asag yonlii kur hareketlerinde, Sirket'in kirlhihg tizerinde
baski olugabilir. Bu tiir durumlar, maliyetlerin artmasi ve beklenenden dilglik gelir tahsilat gibi
sonuglara yol agarak, Sirket'in nakit akisinda gegici dengesizlikler varatabilir ve operasyonel
planlamada ek zorluklar olusturabilir.

Gelecekte, sektir dinamiklerinde veya ilgili mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler, Sirket'in
satig fiyatlarimn déviz bazinda veya divize endeksli clarak belirlenmesini simirlayabilir. Bbyle bir
durumda, ddviz kurlanndaki yukan yOnlii dalgalanmalardan kaynaklanan maliyet arhislarmin saty
fivatlarina yansitilamamas: riski ortaya ¢ikabilir. Bu tir bir separyoda, Tlrk Lirasi cinsinden
gergeklestirilen satislarda Giretici firmalarin maruz kaldig kur fark: kayiplarini telafi etmek amaciyla
gerekli dilzenlemelerin yapilmamasi, Sirket'in kiirhhif izerinde bask: varatabilir. Ayrica, satiglarin
Tirk Lirasi lizerinden fivatlanmas) durumunda, tedarikgi Sdemelerinin dviz bazinda yvapilmaya
devam etmesi halinde, parite uyumsuzlugu nedeniyle maliyvetlerin Sngriilemez bir sekilde artmasi
ve nakit akisinda dengesizlikler olusabilir.

Sirket'in finansal risklerinin tamanu bagarth bir gekilde pénetilemeyebiliv veya Sirkeit'in finansal
imkanlart finansal viskten korunma iglemierinin etkisini sintrlayabilir,

Sirkel, faaliyet gtisterdifi sekidr gerefi vyilksek isletme sermayesi ihtivaciyla karsi karsiva
katmakeadir. Uretim, tedarik, sevkivat ve montaj gibi birbirine bagh siireglerden olugan faaliyet
zincirinde vasanabilecek olas: aksakhklar, nakit akisi yonetiminde zorluklara vol acarak finansal
siirdfiriilebilirligi riske atabilir. Bu tir durumlar, Sirket'in operasyonel verimlilifini olumsuz

etkileyebilecei gibi, dngbriilmeyen finansman ihtiyaglanmin ontaya gikmasina ve ek malivet yiikii
dofmasina neden olabilir.

Finansal risklerin yénetimi konusunda, meveut finansman kaynaklarimin yetersiz kalmasi, valnizea
Sirket'in kirliligin azaltmakla kalmayip, aym zamanda sekidrdeki rekabet giliciindl de olumsuz yinde
etkilevebilir,
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Uretimde kritik dneme sahip makine ve ekipmanlarin arizalanmast veya kullawow dige kalmasi,
firetimde aksamalara neden olabiliv ve bu da firin teslimatlarmda ve ddemelerin tahsilatmda
pecikmelere yvol agabifir,

CUretimde kullamlan kritik makine ve ekipmanlarda meydana gelebilecek olas: bir arza veya kullanim
digt kalma durumu, iiretim, test, sevkiyal ve montaj faaliyetlerini kesintive ugratabilir. Bu tir
kesintiler, Jirket'in ticari alacaklarmin tahsilaunda gecikmelere neden olabilecegi gibi, bazn
stizlegmeler kapsaminda cezai garta bagh ddemelerle karg: kargiya kalmasina da yol agabilir. Ayrica,
dretim hattinda veya makinelerde meydana gelen bir anzamin giderilmesi, gerekli yedek pargalann
teminindeki gecikmeler veya teknik miidahale imkanlanmin yetersizligi nedenivle daha da
zorlasabilir.

Anzalarin dnlenememesi ya da bakim ve onarim siireclerinde basanisiz olunmasy, tiretimin tamamen
durmasina, operasyonel stireclerin aksamasina ve milsteri yikimlilitklerinin zamamnda yerine
getirilememesine sebep olabilir. Bu durum, yalmizea Sirket'in i stirekliligini degil, aym zamanda
finansal performansim da olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket'in dretim faaliyetlerinde kullandi@) makine, ekipman ve teghizatlarda meydana gelebilecek
olasi anzalar veya kullamim digi kalma durumlan, yurt digindan vedek parca temini gerektirebilir.
Ancak, bu yedek pargalarin tedarik stireglerinde yaganabilecek olasi gecikmeler ya da teknik servis
ekiplerinin zamaninda tiretim tesisine ulasamamasi, firctim stireclerinde aksamalara vol agabilir. Bu
tiir aksamalar, dretim adetlerinin azalmasma, dolayisiyla da Sirket'in gelir ve karlihifinda disiis
vaganmasina neden olabilir.

Sirket'in dretim sireglerinde yaganabilecek aksakitklar, misterilere verilen taahhiitlerin yerine
getirifememesine ve sizleymelerdeki cezal gartlarin uygulanmasina neden olabilir. Bunun yam
sira, elekirik iletim ve daginm ihalelerine kanlamama duramu, Sivket'in finansal performansim
olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in yurt igindeki miigterilerinin tnemli bir béliming elektrik iletim ve dagitim sirketleri
olugturmaktadir. 30.09.2024 tarihi itibariyla Sirket'in hasilatmin %628.63°10k kismi elekirik dagitim
girketlerine gergeklegtirilen satigtan olugmakta olup, bu satiglar, elektrik dagitim sirketlerinin tabi
oldufu mevzuat geregi, ihale usuliiyle gerceklestirilmektedir.

Bu kapsamda Sirket, kazandi@i ihaleler sonucunda elektrik dagitim sirketleriyle belirli siireli gergeve
stizlegmeler imzalamakia ve bu sizleymeler dogrultusunda birim fiyat esasina davali mal alm
anlagmalar yapmaktadir. Bu anlagmalar cergevesinde Sirket, stzlesmede beliriilen siireler boyunca,
kararlagtirilan birim fiyatlara géire hesaplanan bedellerle Griin tedarik etmeyi tashhiit ederken, is
sahibi elektrik dagitim girketleri de sdzlesmede belirtilen miktarlarda Griin alim: yapmay taahhiit
etmektedir. Bu stzlesmeler kapsaminda, Orilnlerin zamanmmda (retilip teslim edilememesi
durumunda, $irket'in milgterilerine belirli oranlarda cezai vaptinmlar uygulanmasi Sngdriilmektedir.
Bu tiir durumler, milgterilere stzlesmeleri hakh gerekgelerle feshetme hakla tamivabilmekie ve
Sirket'in taahhiitlerini yerine getirememesi halinde finansal yilkimliliklerini arurmaktadir.

Uretim stireglerinde yaganabilecek teknik sorunlar, planiama hatalan veya operasyonel aksakliklar,
Sirket'in igleyisini kesintiye ufiratabilir ve miigterilerle olan i3 iliskilerini olumsuz etkileyebilir, Biyle
bir durumda, miigterilerle olan sézlegmelerin stiresi doldugunda yenilenmemesi veya is hacminin
azalmasi riski glindeme gelebilir. Bu tiir sonuglar, Sirket'in gelir kaybina ufiramasina ve sekidrdeki
rekabet glicliniin zayiflamasina yol agabilir,

Sirket, elekirik dagitim girketlerine ihale usullivle gergeklestirdigi satislar dismda yurt igi ve vurt
digindaki cesitli milgterilerine de satig gergeklegtirmektedir. Bu milsterilerle akdedilen sizlesmelerin,
dretim siireglerinde yaganabilecek teknik sorunlar, planlama hatalan veya operasyonel aksakliklar
sebebiyle yenilenmemesi, slrelerinin uzatilmamas) veya bu migterilesin Sirket'ten bagimsiz
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nedenlerle bagka tedarikcilerle calismay: tercih etmesi gibi durumlar, Sirket'in sabs hacminde
azalmaya veya bu is iligkilerinin tamamen sona ermesine vol agabilir.

Miisterilerin $irket'ten tedarik ettikleri Grlinlerden vazgegmesi, sipariglerini azaltmas: va da alternatif
Ureticilere ydnelmesi, Jirket'in hedefledifi satiy rakamlanna ulasmasim zorlastirabilir. Ayrica,
kaybedilen miigterilerin yerine aym diizeyde kirhlik saglayacak yeni yerel veva uluslararasi
misteriler bulunamamasi, Sirket’in gelirlerinde azalmaya ve is stirekliliginin tehlikeye girmesine
neden olabilir. Bu tiir riskler, Sirket'in pazardaki istikrann ve gesitliligini siirdtirmesini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket'in iy siireclerinin kayba sebebiyet verebilecek gekilde aksamasi, persomel hatalan, iy
yavaglatma, grev ve egitli isci eylemleri, teknolojik ya da altyapiyla igili aksamalar ve sitreg
degisikiiklerinin bayanily bir gekilde wygulamaya konulamamase gibi aperasyonel riskler
[terager’mn faativetlering olumsuz etkileyebifir.

Jirket'in ig stireclerinde herhangi bir kayba yol agmadan faaliyetlerin yerine getirilememesi, personel
hatalar, teknolojik veya altyap: sorunlan, siireg degisikliklerinin etkili bir sekilde uygulanamamasi
gibi unsurlar nedeniyle olumsuz etkilenebilir. Operasyonel risk yaratan unsurlarm éngérillememesi
ya da bu riskler igin yeterli tedbirlerin alinamamas: durumunda, Sirket'in faalivetleri ve buna bagl
olarak finansal durumu zarar grebilir,

Sirket'in faaliyetleri ve igin olagan akisindan kaynaklanan bashca tehlike ve riskler arasinda kazalar,
yangin ve patlamalar, elektrik ve su kesintileri veya teknik arzalanin neden olduju tiretim kayiplan,
insan kaynakl yikimlar gibi terér olaylan, personel yetersizligi ve beseri hatalar yer almakiadir,
Ayrica, iy yavaglatma, grev ve geyitli isci eylemleri, iiretim sistemlerinde otomasyon arizalari,
bilgisayar ve iletisim sistemlerinde teknik sorunlar ile deprem, sel, firtina, toprak kaymas: ve diger
dogal afetler gibi gevresel faktorler de Sirket'in operasyonlarini olumsuz etkileyebilecek riskler
arasinda bulunmaktadir.

Sirket, pazardaki rekaberci fiyatlar nedeni ile karlthtk odakl fiyat politikasime sitrdiivemeyebilir ve
rekabetct fiyatlara uyum saglama politikast hastlat kayiplarina ve ihale ya da sipariy bazh iy
alamama durumlarinda kalabilir dolayisipla nakit akiglarinda sorun yagayabilir.

Sirket"in dretim ve satigini gergeklestindigi Griin kollarinda hem yurtigi hem yurtdisi pazarlarinda cok
sayida Oretici yer almaktadir, Ureticilerin bir kismi, pazar payr edinebilmek tizere veya firiin kalite
standartlarindan  &diin  verecek bir anlayigla digikk fiyat politikalan ile rekabetci fivatlar
sunabilmektedir. Sirket, siparis bazl Grettifi Orin gruplaninda ve ihalelerde veterli va da hic is
alinamadif) ddnemlerde sabit maliyetlerin baskis: ile diigiik fiyatlama yapmak veya siparis alamama
durumunda kalabilir. Bu durumlar Sirket’in karliliini ve cirosunu olumsuz yiinde etkileyebilir,

Sirket, faaliyetlerinin yogun olarak yurt igi satiglarint igermesinin yaratacagy olast risklerden
etkilenehilir.

Sirket'in fanlivetlerinin afurlikh olarak yuri ii sauslara dayaniyor olmasi, satislarmin yurtici
ckonomik kogullara karsi hassasiyetini artirmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
30.09.2024 tarihi itibaniyla yurt igi satiglanin toplem briit satiglanindaki paya sirasiyla %96,82, %98, 14,
%a98,76 ve 296,86 olup, yurt ici pazannda yaganabilecek ckonomik durgunluklar, talep azalmasi,
siyasi veya toplumsal degisiklikler ile kamu veya Gzel sektdr kavnakli olumsuzluklar hem satis
miktarlarinda azalmaya hem de tahsilat siireglerinde aksamalara neden olabilir. Bu durum, Sirket'in
operasyonel ve finansal performansi tizerinde olumsuz etkiler varatabilir.

Sirkel’in sektirde yaganan yeni teknolojik gelismelere adapte olamamast ve bunlart meveut
firiinierine zamaninda yansuamamasi pazar paye kaybina neden olabilir.

Sirket'in faaliyet gisterdigi clekirik elekronik sektdriiniin bir alt kolu olan elektromekanik
sekibriiniin sanayi ve enerji alanlanyla entegre yapisi yeteknolojik veniliklere acik olmasi, Sirket'in

Auitsared ben, Ihapi T ol

Infa Yatmm Menkul ‘.u:-" B I.@.

aR

Falr




bu gelismeleri iriinlerine hizlica entegre etmesini gerekli kilmakiadir. Sicket'in verli ve kiiresel
teknolojik trendlere ayak uyduramamas: durumunda, Sirketl pazar pay kaybi yasayabilir ve énemli
milsterilerini elinde tutamayabilir. Bununla birlikte, sektiirdeki rakiplerin bityiiyen vatinmlan veya
yeni oyunculann pazara girigi rekabeti artirabilir ve kiir marjlan (zerinde baski olusturabilir. Rekabet
kogullarimin  yogunlagmasi, Sirket'in fiyat politikasim siirdiirememesi va da talep disisiivie
karsilagmas) durumunda, finansal performans: ve gelecekteki biiylime beklentileri olumsuz yéinde
etkilenebilir,

Sirket faalivetleri sel, deprem, iklim degisikligi gibi dogal afetlere ve viriis, salgin hastaltk, savag
ve benzeri gelismelere maruz kalabilir.

Sel, deprem, iklim degisiklifi gibi dogal afetlerin yasanmas: durumunda Sirket’in Uretim, sevkiyat
faaliyetleri olumsuz yénde etkilenebilecektir. Aym sekilde, kiiresel capta Covid-19 salgimi gibi bir
pandeminin tekrarlanmas: veya olas: bir savag hali de is giicli kaybs, lojistik imkanlarin ve montaj
lokasyonundaki teknik ve fiziki imkanlarin smirlanmas) gibi durumlar ortaya gikabileceginden bu
sorunlanin giziimine ybnelik etkin bir kriz yGnetimi uygulanmamas) veya uygulanmasinn fiilen
imkansizlagmas) veya birtakim kamusal simrlamatann getirilmesi halinde, bu durumlarda Sirket'in
faaliyetlerini yerine getiremeyecek veva gecikmeli olarak yerine getirebilecek olmasi nedenivle
Sirket'in nakit akiginda ve finansal durumunda baz problemler vasanabilecektic.

Jirket'in Karsilagacag tim riskler sigortalanmeg olmayabilir veya karsilasilan hasarlar sizorta
kapsaminda olmayabili.

pirket, faaliyetleri ile ilgili belli gerekli sigortalan yaptimms olmakla birlikte, kargi karsiva kaldig,
maddi kayip ve zararla sonuglanabilecek risklere iliskin gerekli sigortalan venilememesi,
yaptirmamasi, sigorta edilmemis bir kaybin ortaya ¢ikmasi veya sigorta edilmis limitleri asan bir
kaybin gercekiesmesi, bu sigortalann tilke bazh olarak tiim riskleri karsilamamast ve stz konusu

risklerin gergeklesmesi halinde, Sirket faalivetleri ve finansal tablolan s8z konusu durumdan olumsuz
ctkilenahilir.

Jirket'in faaliyetleri sirasinda yiritilen isler tehlikeli iy kategorisinde olup, Sirket faaliyetleri
esnasinda is kazalars meydana gelebilir ve iy kazalar: Sirket'in faeliyetlevini olumsuz etkifeyebilir.

Sirket"in faaliyetleri tehlikeli is kategorisinde olup, Sirket, caliganlanmin is sahalarinda isleri sirasinda
i3 kazalarina ve meslek hastaliklarma maruz kalmasmi dnleyebilmek amaciyla ilgili mevzuata uvgun
dnlemlerin etkin gekilde alnmasina Gzen gistermektedir. Sirket calganlan, operasyonlar
gercevesinde yaralanma, kesik, yanik, elekirik carpmasi gibi is kazalanina maruz kalabilir. Sirket'in
alman tedbirlere ragmen $irket galiganlannin is sahalannda i kazasina ugramasi sebebiyle hukuki
veva cezai sorumlulugu dogabilir. Sirket’in caliganlan agusindan is saghgi ve glivenligine iliskin
mevzuata uygun tedbirleri almak ve alinmasim saglamak icin giisterdifi cabaya ragmen dnlenemeven
kaza ve hasarlar sonucunda faaliyetleri olumsuz etkilenebilir ve kismen veya tamamen sigorta ile
karsilanamayan tazminat sorumluluklar dogabilir,

Buankalarin, kredileri temervitt durumunda vadesinden dnce geri cafirmasi, Sivket'in nakir
akiginda zorlukiara yol acabilir.

Sirket, bankalardan sagladifi krediler kapsaminda genel kredi sézlegmelerine tabidir. Bu sézlesmeler,
bankalar tarafindan hazirlanan standart metinler olup, bankalann lehine hitkiimler igermekiedin.
Stzlegmeler, $irket'in finansal durumunda clumsuz degigiklikler meydana gelmesi, borglarin
zamannda Gdenmemesi, Jirket'in yaniltic: beyanda bulunmas, izinsiz ortaklik vapsi degisiklikleri
veya agirl borglanma gibi durumlarda, kredilerin erken tahsili, temerriit faizi uvgulanmasi,
sOzlegmenin feshedilmesi ya da kredilerin muaccel hale getirilmesi gibi haklar tanimaktadir. Sirket,
halka arz nedeniyle ortaklik yapisinda mevdana gelecek degigiklikler igin bankalardan gerekli izinleri
almustir,
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Ancak, bankalanin stzlesme hilkiimlerine davanarak kredileri temerriit nedeniyle vadesinden Snee
geri cagirmalan halinde, Sirket bu kredileri erken ddemek durumunda kalabilir. Bu tiir bir durumda,
Sirket'in faalivetlerini slirdlirmek igin ithtiyag duydugu finansmani temin etmesi zorlasabilir. Ayrica,
bu kredilerle iliskili olarak tesis edilmis teminatlarin paraya gevrilmesi gibi riskler de sz konusu
olabilir. Bu durum, Sirket'in nakit akisini olumsuz eikileyebilir ve finansal performansinda Gnemli
sorunlara vol agabilir.

Sirket, iligkili taraf islemieri yapmugtir ve yapmaya devam edecekrir. Bu durum, Sirket'in karlhig,
beklentileri ve finansal durumu fizerinde olumsuz etkiler yaratabilir,

pirkel, olafan faaliyetleri dahilinde, iligkili taraflariyla iglemler vapmigor ve vapmaya devam etme
niyetindedir. Olagan faaliyetlere ek olarak Sirket, iligkili taraflarnin kredi borcunu veya borg konusu
edimi temin etmek maksadiyla kredi saglayanlara karsi muhtelif tarih ve miktarlarda kefalet vermistir.
SPK ve vergi dairelen, difier vasal otoriteler, Sirket' in iligkili taraf iglemleri Gizerinde denetimler
yapabilecek olup; ilgili kurumlann Sirket'in iligkili taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigim
iddia etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri Sirket'in faalivetini, mali durumunu ve faalivet
sonuglarimi olumsuz etkileyebilir. Aynica, lzahname’nin 20°nei bisliimiinde ver alan “Higkili Taraflar
ve Highili Taraflarla Yapian fslemler Hakkinda Bilgiler” bilimiinde detayl sekilde anlatilan iligkili
taraf iglemleri, $irket’e zarar verebilecek ¢ikar gatismalan igerebilir, dolayisiyla Sirket'in faalivetini,
mal durumunu ve faaliyet sonuglarm olumsuz etkileyebilir,

Jirket foaliyetleri siraxinda Sirket'in iibarim gedeleyici pelimelerin yayanmas: nedenivle
Sirket'in sekidrdeki imaji bozulabilir.

Sirket faaliyetleri sirasinda Sirket'in Grettigi UOriinlerin isletme kosullannda beklendifi gibi
caligmamas: veya galigmadifinin iddia edilmesi, mal veya can {Izerinde bir hasar veya zarara yol
agmasi ve sorumluluk taleplerivle kargi karsiva kalinmasi ve benzeri durumlar, misteriler ve
potansivel misteriler tarafindan olumsuz geri bildirimler varatabilecek ve iiriin alimlarin
tekrarlanmasmin dniine gecebilecektir.

Ihrage: faativederi ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarn Sivket aleyhine
sonuglanmast halinde Sirket'in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat ddeme yikiimiagi
dafabilir.

Sirket, faaliyetleriyle ilgili gesitli hukuki davalara veya yasal sireclere taral olabilir. Bu slirecler,
Sirket ytinetiminin zaman ve kaynaklanm bu davalara odaklamasm gerektirebilir ve operasyonel
verimliligi etkileyebilir. Hukuki siireglerin devam ettifi dénemde veya davalarin Sirket aleyhine
sonuglanmas: durumunda, Sirket'in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat Gdeme yilkiimIiilizi
dogabilir ve bu durum Sirket'in itibarin zedeleyebilir.

Jirket'in bilgi iglem sistemlerinin arzalanmas:, durmasi veya siber saldiriya ugramast Sirket
Sualiyedlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in (retim, hammadde alim, stok kontrol, muhasebe ve mali raporlama, planlama, sans,
maliyetler, bakim onanim, proje viinetimi, envanter, personel ve Sirket’in faalivetlerine iliskin benzeri
konularda kullandifiy sistemlerde yasanabilecek cesitli anzalann meydana geimesi Sirket'in
faaliyetlerini sekteyve ugratabilic. Bu durum Sirket'in faalivetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkilevebilir,

Sirket'in bilgi teknolojisi sistemleri, elekirik kesintisi, telckomiinikasyon sorunlan, verilerin
bozulmas:, sistemlerin ¢alismamasi, dogal afetler, Gglincdl kisilerin mildahalesi veya sair teknik
hatalardan kaynaklanabilecek zarar veva kesintilerden ctkilenebilir. Sirket'in bilgi teknolojisi
sistemlerinin zarar girmesi veva bozulmasi Sirket’in operasyonlaninda ve mali isler yapisinda
gecikmelere ve dnemli harcamalara yol agabilir. Sirket, bilgi teknolojisi sistemlerini basaril bir
gekilde igletemez ve bu konuda aldify hizmetler gerefi gibi vering. getirilmez ise kesinti veya
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yavaglamalar, baz bilgilerin kaybedilmesine veya bu bilgilerin saglanmasinda gecikmelerin
yasanmasina neden olabilin. Bu durum Sirket faalivetlerini aksatabilir, bu tilr kayiplar veva
gecikmeler firlin tesliminde gecikmelere, miisterilerin memnuniyetsizliklerine ve Sirket'ten gegitli
tazmin taleplerinde bulunmalarna neden olabilir. Biyle bir durum, Sirket’in faalivetlerini olumsuz
etkilevehbilir.

Sirket'in risk yinetimi, finansal raporlama sistemleri ve i kontrol sistemleri yeterli veya etkili
olmayabilir ve finansal sonuclarin dogru gekilde raporfanmamas: nedeniyle Sirket'in faaliyetieri
tizerinde olumsuzg bir etkisi yaratabilir,

Sirket, organizasyonel yapiya iligkin gerceve politikalar, yiinetmelikler, risk ySnetimine iliskin
yiniemler dahil olmak (zere, faalivetleri agisindan uygun bulduu risk vénetimi ve i¢ kontrol
sistemlerini uygulamakta bagansiz olabilir. Sirket, vatwimcilara, risk ySnetimi ve i¢ kontrol
sistemlerinin, faaliyetlere iligkin finansal sonuglanin dogru sekilde raporlanmasi acisindan yeterli
diizeyde etkili olacaginin glivencesini veremez. Sirket'in veterli ve etkili risk yonetimi ile i¢ kontrol
sistemlerini olugturamamasi ya da siirdiirememesi, Sirket'in ileriye véinelik beklentileri, faaliyetleri,
finansal durumu ve operasyonel sonuglan tizerinde Snemli dlgiide olumsuz etkive yol agabilir.

Sirket'in tfabi oldufu meviuata aykinhtk durwmunda vedveya resmi kurumlar tarafindan
gergeklegtirilen denerimler neticesinde Sirket idari yaptiremilara maruz kalabiliv.

Sirket, resmi kurumlar (Sanayi ve Ticaret Bakanlif, Cevre, Schircilik ve Tklim Degisikligi Bakonlif,
Sosyal Giivenlik Kurumu, Sermave Pivasas: Kurulu, Kigisel Verileri Koruma Kurumu, Hazine ve
Maliye Bakanlifs ve bagl oldugu vergi dairesi vb.) tarafindan gergeklestirilen denetimlere tabidir. Bu
denctimler neticesinde herhangi bir aykarihigin tespiti hilinde Sirket, ck yikimllikler, giderler ve
cezai miieyyideler ile kars: karsiya kalabilir. Sirket, gegerli kanun ve yonetmeliklere uymadig: veva
uyamadif takdirde, kamu kurumlan Sirket'e kars;i 8n sorusturma veva sorusturma baslatabilir.
Yiriitiilen denetimlerin sonucunda  vaptinm  uygulanmasi, Sirket'in faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz yinde etkileyebilir,

Sirket"in tabi oldugu bir difer denetim konusu da vergi yitkiimlilikleridir. Sirket vergi denetimlerine
tabi olup; bu denctimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum giderlerine de maruz kalabilir, Vergi
kurumlar: tarafindan ilave vergi yiikiimliliikleri ve uvum giderleri konusunda vapilacak denetimler,
sirket'in ig siireglerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarm olumsuz vénde etkileyebilecek
durumlar yasgatabilir,

SPK da Sirker fizerinde denetim ve incelemeler viirlitecek ve gecerli mevzuat gercevesinde
yaptrmlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket yirfirlikteki mevzuata uymadifin veya
ilgili aykinhklan gidermedigi takdirde SPK Sirket’e kars: sorusturmalar baslatabilir ve birtakim cezai
vaptinmlar uygulayabilir.

Kigisel Verileri Koruma Kurumu da Sirket’in faalivetleri kapsaminda Sirket izerinde denetim ve
incelemeler yiiriitebilecektir. Sirket, kigisel verilerin korunmasina iliskin mevzuata uymadifi
takdirde, KVKK tahtinda &ngériilen yaptirimlara maruz kalabilir,

Yukaridaki durumiarm herhangi biri Sirket’in faalivetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

Jirket'in faalivetlerinin gevreye zarar verdigi iddiasiyla yasal iglemler veya uyuminluk talepleriyle
kargilagmas: ya da foalivetlerin durduralmas:, maliyeilerin artmasma neden olabilir,

Sirket'in fanlivetleri sirasinda gevre, saglik ve giivenlik gibi konularda ortava gikabilecek sorunlar,
gegitli yasal islemlere veya takibatlara neden olabilir. Uretim stire¢lerinin do@asi gerefi cevresel
etkiler, kirlilik, rahatsizhk veya dogal gevreye zarar iddialanyla kargilasilmasi mimkiindir, Bu
kapsamda, Sirket'e kars Gglincl kisilerden tazminat talepleri ya da sikavetler giindeme gelebilir.
Ingaat izinleri ve diger ilgili izinlerde belirtilen tim simrlamalara Imasina ragmen, gevresel
etkilerle ilgili iddialar glindeme g:]i:bi]':r_w:_huku g
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Sz konusu sorunlar nedeniyle alinabilecek yasal yaptirimlar, uyum yilkiimliilikleri veya faaliyetlerin
durdurulmasi gibi durumlar, Sirket'in operasyonel maliyetlerini artirabili. Bu tiir gelismeler,
$irket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel performansiv olumsuz sekilde
etkilevebilir.

sirker nitelikli iy ghcit bulmakta zorlanabiliv, nitelikli iy gici eksikligi Sirket'in operasyonel
sitreglerinde aksakliklara sebep olubiliv ve Sivket iy gici kaybina ugrayabilir.

$irket'in operasyonlanini slirdiirmesi, misterilerine sundugu hizmet performansini yiiksek kalitede
tutmas: ve gelecek hedeflerini gergeklestirmesi bityiik Slgiide kilit galisan kadrolarinin calismalarim
sirdirmesine baghdir. §irket'in faaliyet gosterdifi sekidrde nitelik ve beceri diizeyi yiiksek is giic
bilyilk tinem arz etmektedir. §irket'in is siireclerinde ve operasyonel faaliyetlerinde deneyimli iist
diizey personel ve yoneticiler ile bu ydneticilerin altinda nitelikli personel calismakta, Sirkel'in
operasyonlan igin kilit nokta olarak deferlendirilebilecek firetim, firlin geligimi, satg ve dagitim,
ithaiat ve ihracat gibi birimlerde nitelikli is glictinii saglavan nitelikli personeli bulunmakiadir,
Sirket'in kilit birimlerinde galigan @ist dilzey personel ve yiineticiler ile bu yoneticilerin altinda galigan
nitelikli personel kadrosunda meydana gelebilecek eksiklikler idari ve teknik islemleri sekleye
ugratabilir. $irket'in nitelikli iy glicl bulmakta zorlanmas: ya da istihdaminda meydana gelebilecek
kayiplar ya da bogluklar, Sirket faaliyetlerini ve dolayis: ile Sirket'in finansal performansini olumsuz
vinde etkileyebilir.

Pay sahiplerinin menfaatleri, Sirket veya diger ortaklarm menfaatleri fle bagdagmayabilir. Bu
durum, Sirket'in faalivetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarin olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in hissedarlarinin menfaatleri Sirket'in veya diger hissedarlarin menfaatieri ile Sriiismeyebilir.
Bu durum, Jirket pay sahiplerinin Sirket ydnetimine iligkin hususlarda uyugmazliklar veya fikir
aynliklan yagamalan neticesinde Sirket ydnetiminde kilitlenme gibi durumlarin vasanmasina yol
agabilir. Biyle bir uyusmazhik veya kilitlenme hali, gelecekte Sirket yonetiminde izl ve etkili karar
alma siireglerine olumsuz yansiyabilecektir. Aynica stz konusu yeni pay sahiplerinin Sirket'le ilgili
farkly stratejik hedefleri olabilir, Farkli pay sahiplerini temsilen yénetim kuruluna segilen iyeler
Sirket yinetiminde farkh stratejileri benimseyebilir.

Pay sahiplerinin paylarini baskalarina devretmesi, pay sahiplerinin farkl Snceliklere sahip olmasi
gibi nedenlerle segilen y&netim kurulu Giycleri birbirleri ile uyumlu galisamayabili. Bu durum
pirket'in yatirrmlarim ve karhlifmi olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in meveut hissedarlan gelecekte paylarini kismen veya tamamen (igiincii kisilere devredebilir,

Sirket'in bagta imtiyazl paylarina sahip olan pay sahipleri olmak (izere pay sahipleri paylarini baska
pay sahiplerine devredebilir. Pay sahibi degisimi, ybnetimin degismesine neden olabilir, Pay sahibi
degigimi, ytinetimin degismesine, $irket"in stratejik hedeflerinin defiisimine neden olabilir, Bu durum
Sirket'in mali performansin olumsuz etkilevebilir.

5.2. Ihragomin iginde bulundugu sektbre iliskin riskler:
Sektire yeni girketlerin girmesi ve rekabetin artmaxt Sirket'in karlligun olumsuz etkileyebilir.

Sirket, rekabetin yogun oldugu bir sekriirde faalivel ghstermekte olup, faalivet gisterdigi scktGrlerde
yeni yerli ve yabanci girketlerin pazara girmesi veya meveut rakiplerin vatrimlanm artirmasi,
rekabetin daha da vogunlagmasina neden olabilir. Bu durum, Sirket'in pazar pay: kazanma stirecini
zorlagtirabilir ve kir marjlarmin baskilanmasina yol agabilir. Rekabetin artmas:, Sirket”in Griinlerinin
pazar paylanmm beklenen hizda biiylimesini engelleyebilir ve fivat politikasimin strdiidilebilirligini
riske atabilir.

Aynica, diigiik fiyat stratejileri veya yenilikgi iirlinlerle pazarda Sne ¢ikan rakipler, Sirket'in
lirlinlerine olan talebin azalmasmna ya da fiyatlann digmesine sebep ojabilir. Bu tir gelismeler,




Sirket’in ileriye déniik bilylime beklentilerini, operasyone] [aaliyetlerini ve finansal performansin
olumsuz ctkileyebilir. Ozellikle, misteri ihtivaglarina hizh yamit verememe, Urfin gelistiome
siireglerinde rakiplerin gerisinde kalma veya maliyetleri kontrol e¢dememe gibi durumlar, Sirker'in
sektiirdeki rekabet giiciinii zayiflatabilir.

Yenilenebilir enerji sektvrinde meydana gelen kiiresel ve yerel geligmeler, Sivket’in faaliyetleri
itzerinde dnemli etkiler yaratabilnekiedir.

Tirkive'deki elektrik talebi, makroekonomik kogullar, demografik degigimler, teknolojik gelismeler
ve mevsimsel faktdriere bagh olarak énemli dlgiide dalgalanma gosterebilir, Ekonomik bilylimenin
yavaslamas, tilketicilerin ve isletmelerin enerji tilketim aliskanliklarim de@istirerek genel talepte
diistiglere yol agabilir, Ozellikle, makroekonomik istikrarsizhiklar, artan enerji malivetleri ve satin
alma gliclindeki azalma, enerji talebinin stirdiiriilebilirlifini zorlagtirabilir. Benzer sekilde, niifus
artismdaki yavaslama, gen¢ ve kent niifusundaki azalmalar veya dijitallesme siireglerindeki
duraksamalar, enerji talebini olumsuz etkileyen diger dnemli faktSrler arasinda yer almaktadur.

Bunun yaninda, mevsimsel etkiler nedenivie elekirik talebi wil iginde belirgin dalgalanmalar
gisterebilir. Omegin, vaz ve kis mevsimlerinde enerji tiketiminin artmasiyla birlikte talep zirve
vaparken, bahar aylaninda diigiisler yaganabilir. Bu dalgalanmalar, enerji girketlerinin Giretim ve
dafitim planlamalaninda belirsizliklere yol agabilir. Elektrik talebindeki genel diisiis, valmzea enerji
firetiminde degil, ayni zamanda yenilenebilir enerji projeleri ve enerji iletim ve dagitim altyapilarina
viinelik yatinmlarda da azalmaya neden olabilir. Bu durum, Sirket’in gelirlerinde azalmalar ve uzun
vadeli bllyllme hedeflerinde sapmalar yaratabilir,

Elektrik pivasasinda fivatlarn, arz ve talebe bagh olarak sirekli dalgalanmasi, Sirket'in miigterileri
olan vaunmeilann gelir diizeylerini ve projelerden bekledikleri getiri oranlanimi olumsuz etkileyebilir,
Fiyat dalgalanmalan, yatinm kararlarini ertelemelerine, mevcut projelerde planlamalarn yveniden
degerlendirilmesine veva iptallere yol agabilir. Bu tiir senaryvolar, Sirket”in satig hacmini ve gelirlerini
olumsuz viinde etkileyerek finansal performansini ve operasyonel siirekliligin tehdit edebilir. Ayrica,
sektfrdeki genel ekonomik daralmalar ve enerji yatinmlarmdaki azalmalar, Sirket’in sektdrdeki
rekabet gliclinil de olumsuz yinde etkileyebilir.

Sirket vergi mevzuatndaki ve wygulamadaki degiyikliklerden, tabi olduga her tfirii vergi
aranlarindaki artigtan, vergi denetimleri ve vergi cezalarindan olumsuz etkilenebilir.

Sirket"in fiili vergi oram, vergi kanunlanndaki veya bunlarin yorumlanmasindaki degigikliklerden
veva Sirket ydnetiminin ertelenmis vergi varliklanm kullanabilme kabilivetindeki degisikliklerden
etkilenebilir. Sirket, uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegerli vergi oranlanndaki artiglara
maruz kalabilir,

Sirket'in vergi yiki kurumlar vergisi oranmmn artmasi, diger vergi kanunlarindaki degigiklikler
nedenivle vergi artist meydana gelmesi, uygulamadaki degisiklikler, vergisel avantaj saglayan
tesvikleri kullanma kabilivetindeki defigiklikler, yeni vergiler getirilmesi gibi sebeplerle artabilir,
Sirket vergi ylikiindeki bu artist Girfin fiyatlarina yansitmayabilir, yansitmas: belli bir zaman alabilir,
vergi viikiindeki artis firlinlerin fiyatlarinda artiga ve taleple azalmaya sebebiyet verebilir. Sirket vergi
idaresi tarafindan denetime tabidir, denetimler neticesinde $irket'e ek vergi tahakkuk edilebilir ve
vergi cezalarma maruz kalabilir. Bu gibi ek maliyetlerin Sirket'in finansal durumu ve karlilii
iizerinde olumsuz etkisi olabilir.

Daogal afetler ve olaganiistii elavlar, Sirket faalivet sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu gere@ yilksek riskli bir deprem bélgesi olup, Trkiye niifusunun bilyiik bir
kismi ve ekonomik kaynaklannin ¢ofu birinci derece deprem riski bilpelerinde ver almaktadir. Bu
nedenle, gelecekte meydana gelebilecek siddetli bir deprem, iiretim tesislerindeki faalivetleri olumsuz
yiinde etkileyebilir. Salgm hastabiklar, kazalar veya haskaca dog@al afetler ile olaganiistd hal,




seferberlik ve savag nedeni ile, Sirket'in Giretim tesisleri ve isin sfirdiiriildfigl isletmelerinden herhangi
birinin tamam: veva bir kismmmn kullamminda mevdana gelebilecek aksakhiklar, Sirket'in
faalivetlerini yliritmesini dnemli Slglide kisitlayabilir,

Ayni zamanda bu gibi durumlarda Sirket'in zarar gren Kisimlarina ait makine, ekipman ve yardime:
ekipmanlann yedek parcalaninin temininde ya da degiisimlerinde zorluk yaganabilir, yiiksek maliyetli
olabilir veva hi¢ temin edilemeyebilir. Sirket'in faalivetleri ile ilgili bu gibi kesintiler Sirket'in
gelirlerinde dnemli bir azalmaya veya sigorta poligelerinde karsilanabilecek diizeyleri agan yeniden
yapim veya ivilestirme maliyvetlerinin ortaya ikmasina neden olabilir. Aynica herhangi bir seferberlik
durumunda Sirket'in fretim faalivetleri idari talimatlar dogrultusunda durdurulabilir. Bu durum
Sirket'in faaliyeti, finansal durumu ve faalivet sonuglanm dnemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel ekonomik kogullar ve bu koyullarin potansivel migterilerin taleplerinin azalmasina yol
agarak Sivket'in faalivetlerini olumsuz ydnde etkifeyebilir.

Diinyada ve (ilkemizde vasanabilecek ekonomik krizler, belirsizlikler, siyasi ve jeopolitik gelismeler
ile Gilkeler aras: yaptirnimlar, Gzellikle déviz kurlar tizerindeki olumsuz etkileriyle ekonomik giiven
ortaminmn zayiflamasina yol agabilir. Covid-19 gibi salgin hastaliklann yaratuffy kiirese] etkiler de
ekonomide dalgalanmalara ve istikrarsizlifa sebep olabilir. Bu tiir gelismeler, scktfr dinamikleri
gergevesinde dinemsel daralmalar, talep azalmasi veva gecikmeler gibi etkileri beraberinde
getirebilir. Bu durumlar, Sirket'in satis yaptifyn milsteri gruplarinmn talep diizeylerini dogrudan
etkileyerek, gelirlerini olumsuz yinde etkileyebilir.

Sirket'in milgterilerinin agiclikh olarak enerji ve sanayi sektiiriinde faaliyet giistermesi, bu
sektdrlerdeki yatinnmlarin makroekonomik ve sektbrel kosullardan kolayca etkilenebilecei anlamina
gelmektedir. Ekonomik krizler, belirsizlikler veya bilige kismtlamalan nedenivle miisterilerin
yatirimlarim azaltmalan, ertelemeleri yva da tamamen iptal etmeleri, Sirket'in satis hacminde ve
gelirlerinde Gnemli dilgiislere neden olabilir.

Enerji ve sanayi sekidriinde biiyilk ¢aph yatrimlann azalmasi, Sirket igin ciddi riskler dogurabilir.
Bu durum, satis hacminde diigiislere, gelir kayiplarma ve nakit akisinda dalgalanmalara yol agabilir,
Ayrica, sektbrel talepte yaganabilecek daralmalar, Sirket’in mevcut islerini  siirdiirmesini
zorlagtirabilir ve rekabet giiciind azaltabilir. Ekonomik belirsizlikler, misterilerin bitce kisitlamalar
nedeniyle proje ve sipariglerini ertelemeleri veya iptal etmeleri riskini artirrken, bu durum, Sirket’in
uzun vadeli bilylime hedeflerini de tehlikeye atabilir, Bunun vam sira, diviz kurlarindaki
dalgalanmalar ve finansman sorunlan, maliyetlerin kontrollinl zorlastirarak operasyonel stiregler
tizerinde ek vilkler varatabilir.

5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Halka arz kapsanunda satiga konw olan ve Borsa'da islem girmesi planlanan paylar fivat ve islem
hacmi bakimindan dalgalanmalara maruz kalabilir.

Halka arzin gergeklesmesinin ardindan, Halka Arz Edilen Paylar i¢in bir pivasa olusacaginm veya bu
tir bir pivasa olustugu takdirde, bunun sireklilik gistereceginin garantisi yoktur, Buna ek olarak,
Halka Arz Edilen Paylar'a iligkin herhangi bir pivasamin likiditesi, Halka Arz Edilen Paylar'in
sehiplerinin sayisina, Halka Arz Edilen Paylar'da bir piyasa olusturulmasinda rol alan aract
kurumlarin menfaatlerine ve diger faktéirlere bagh olacaktr. Halka Arz Edilen Paylar'a iliskin akiif
bir iglem pivasas: olugsmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir; bu durum da yatinmeilarin
halka arz kapsaminda satin aldiklari Halka Arz Edilen Paylar'in alim satimini olumsuz yonde
etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylar'a iligkin piyasanin siurli olmasi, Halka Arz Edilen Paylar’s
clinde bulunduranlarin bu paylan arzu ettikleri mikiarda, fiyatta ve zamanda satma Kabiliyetini
olumsuz yinde etkilevebiliv ve Halka Arz Edilen Paylar'm islem ghrdiigi fivatin degiskenligini
artirabilir. #
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Halka arz fiyan, Halka Arz Edilen Paylar’m halka arz edilecegi pazarda iglem gordlgil fiyat: va da
pelecekieki performansiu vansitmayabilir. Aynca, Sirket’in faalivet sonuglan veya finansal
performans: veya izahnamenin risk faktdrleri bélimiinde belirtilen sebepler nedeniyle analistlerin
veya yatinimeilann beklentilerini karsilamayabilir. Halka Arz Edilen Paylar’in fiyan, (i) Sirket'in ve
Sirket'in rakiplerinin finansal performansindaki, (ii) kiiresel makroekonomik ortamdaki, (iii)
Sirket’in rakiplerinin faalivetlerindeki ve (iv) izahnamenin risk fakttrleri bSliimiinde veya bagka
bélimlerinde deginilen kogullardaki degigikliklere bagh olarak Gnemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirket’in operasyonel sonuglarindaki dalgalanmalar veya analistlerin veya yatinmeilarin
beklentilerinin karsilanamamasi; Halka Arz Edilen Paylar'in fivatiin dilgmesine neden olabilir ve
yatinmealar, halka arz kapsaminda satin aldiklan Halka Arz Edilen Paylar'y, halka arz fiyatindan veva
daha yilksek bir fiyattan satamayabilirler veya hi¢ satamayabilirler, Bunun sonucunda, halka arz
kapsaminda Halka Arz Edilen Paylar’s sain alan yatmmeilar, Halka Arz Edilen Paylar'daki
vatinmlannn tamamim veya bir kasmim kaybedebilir.

Halka Arz Edilen Paylar'in fiyat, zaman zaman Snemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Stz konusu
dalgalanmalar, Sirket'in finansal performans: veya gelecege yonelik kazang beklentisiyle de ilgili
olmayabilir. Bunun senucunda, pivasadaki genel diisiisler veya benzer menkul kiymetlerdeki
diistisler, Halka Arz Edilen Paylar igin alim satim piyasas: ve Halka Arz Edilen Paylarin likiditesi
iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Sivket’in halka agrkivk oranr sovirls olacakiir ve paylarin likiditesi pay fivat digerinde olumsuz etki
yaratabilecekfir,

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, Sirket'in ¢ikanlmig sermayesinin %235,13"(ine 1ekabiil eden
toplam 150.000.000 TL nominal degerli B grubu pay BIST te iglem gorecektir. Bu smirh halka

agikhik orami paylann likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarm alim-satim hacminin diigiik
olmasina neden olabilecek ve sonug olarak pay fiyat lizerinde olumsuz etk yarmtabilecektir.

Pavlar Borsa®da islem géirmeve bagladiktan sonra paylara iligkin likidite olugmamas: durumunda pay
sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarini satamayabilirler.

Sermayenin sulanma risking bagh olarak Sivket paylarimn degeri diigebilir.

Sirket esas sozlesmesinin 6'nei maddesine péire; Yonetim Kurulu, 2024-2028 willar arasinda SPKn
hilkfimlerine uygun olarak gerekli giirdiigii zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar veni paylar
ihrag ederck ¢ikarilmig sermayeyi artirmaya yetkilidir. Yiinetim Kurulu, nominal degerin fizerinde
veva alunda pay ¢ikanilmas: ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklanmn kisitlanmas: niteliinde
karar alabilir. Yeni pay alma haklam kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige vol agacak
sekilde kullanilamaz,

Sirket'in sermayesi, gerektifinde TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hitklimleri gergevesinde
artrilabilic veya azalulabilir, Dolayisivla, pelecekte yapilacak bedelli sermaye artinmlannda,
yanrmeilann veni pay alma haklannin tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarn
kullamiamamas: durumlarinda; Sirket'in sermayesi atarken yatinmeilann sahip olduklan pay adedi
artmayacagindan vaturimetlann payinn toplam sermaveve orani azalabilecekiir.

Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket paylarmn gelecekte biyik
miktarlarda sanlmast veya bu tiir satiglarin gergeklesebilecedi olnsilige, Halka Arz Edifen Paylar'ur
pivasa fiyaty fzerinde tnemli olumsuz etkiye neden olabilir.

ihragey, Sirket paylanimin Borsa'da islem gbrmeye bagladig tarihien itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bir bedelli ve/veva bedelsiz sermaye artinmu gergeklestirmeyecegini, halka arz edilen paylar diginda
kalan Sirket paylarinmn, dolasimdaki pay miktarinin artm yol agacak sekilde satiga veya halka
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arzs konu edilmeyecegine ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilmasmna ylinelik
karar almayacafini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket'in mevecut pay sahibi Enver Geggel, sahip oldugu paylan, Sirket paylarimin Borsa'da iglem
girmeye baglamasmdan itibaren; (i) | il siireyle halka arz fiyatimn alundaki bir fiyattan Borsa'da
satmayacagini, bu paylarin halka arz fivatimin alunda borsada satilmas) sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir isleme tabi tutmayacagimi, belirtilen siire iginde siiz konusu paylarm kismen veya
tamamen bu hilkiimiere uygun olarak satlmasi veya devredilmesi durumunda Kurul'un dzel
durumlann kamuya agiklanmasina iliskin dizenlemeleri gercevesinde dzel durum agiklamasi
yapaca@ini ve Borsa diginda vapilacak satiglarda satiga konu paylarm da bu siirlamaya tabi olacain
(ii) 1 y1l boyunca halka arz edilen paylar digmda kalan Sirket paylarun, dolagimdaki pay miktarmm
artmasmna yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegine ve bu silre boyunca ileride
veni hir satig veya halka arz yapilmasina ytnelik karar almayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

Bununla birlikte dafiimdan pay alan yatrimeilar, dagiim listesinin Kesinlegmesini takiben
hesaplarmna aktarilan paylan, paylar hesaplarma gegtifi tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa
disinda satamaz, bagka yatirimet hesaplanna virmanlayamaz veya Borsa'da zel emir ile ve/veya
toptan satig islemine konu edemezler.

Yukanda belirtilen ilgili stirelerin sona ermesinden sonra, Sirket ortag, Sirket sermayesinde sahip
oldugu diger paylan satabilir veya Sirket, bedelli bedelsiz sermaye artirimi gergeklegtirebilir.

Sirket ortagi veya bagkalan tarafindan bu sekilde gergeklestirilecek tnemli miktardaki pay satigi veya
snemli miktarda sermaye artist veya bu tiir islemlerin gergeklesebilecegi olasih@i halka arz edilen
paylarin pivasa fivan (zerinde olumsuz etki yaratabilir.

Tiirk Lirasi'mn deferinde ortaya gkabilecek dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden
kaynaklanan riskler paylarin pivasa degerini dnemli digiide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar igin kote edilen fivat Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Aymica, Halka Arz
Edilen Paylar bakimindan Sirket'in dagnacaf kir paylan TL cinsinden ddenecektir. Sirket finansal
tablolarini da TL cinsinden diizenlemektedir. Difier para birimlerine karg Tiirk Lirasi'nin deferindeki
dalgalanmalar Halka Arz Edilen Paylar'm degerini etkileyehilir.

Turk Lirasi'nda ortaya cikabilecek dalgalanmalanin yam sira ihrag edilen paylarda ekonomik
konjonkifirden kaynaklanan riskler olugabilir, Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tirkiye
gkonomisindeki olas1 olumsuz gelismeler, Sirket'in faalivetlerinden beklenen sonuglan
karsilayamamasina yol agarsk pay fiyatlannda diistise neden olabilir. Aynica BIAS tarafindan
ihracgi min paylarmin alim satiminim durdurulmas pay fiyatini elumsuz etkileyebilecektir. Paylar igin
aktif veya stirdOriilebilir bir alim satum pivasasi olusmayabilir ya da devam ettirilmeyebilir,

Sonug olarak Tork Lirasi'mmn diger para birimlerine gbre degerinde olugabilecek dalgalanmalar,
Halka Arz Edilen Paylar'in yabanei para cinsinden degerini ve Halka Arz Edilen Paylar bakimindan
Sirket’in dagitacag kar paylarinin tutarlanm olumuz yinde etkileyebilir.

Sirket faalivetleri sonucunda gelecekte daginlabiliv kiir oluyamayabilir veya dagudabilir kir olugsa
bile Sirket gelecekte kir payi ddemeyebilir.

Tiirkiye'deki halka agik sirketler, tabi olduklan mevzuata ve ayrica sirket esas stzlegmesinde yer alan
ve pay sahiplerinin kabul ewigi kir pay: daginm politikalarma uygun gekilde kir payi dagimak
zorunda olup, stz konusu politikalar, yiirirlige girebilecek diizenlemeler gergevesinde defigebifir.
Halka acik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz pay olarak
kir pay: dagitabilmekte veya dagitilabilir kir payiny girket biinyesinde birakabilmekiedir. S6z konusu
dagitilabilir kir paymin hesaplanmasinda kullamlan meblaglar ve formilller yiiriirliige girebilecek
diizenlemeler gergevesinde degisebilir.
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Yapulacak olan herhangi bir kiir pay) Sdemesinin tutan ve sekli asapidakiler de déhil ancak bunlarls
sinirh olmamak zere pek cok etkene baghdir

Yeterli seviyede kir elde edilmesi;
Dagtilabilir kir ve vedeklerin tutan;
Sirket'in serbest nakit akisi miktar; (igletme sermavesi gereklilikleri, fonlama maliyeti,
yatrim harcamalan ve yatiim planlan gibi unsurlardan etkilenir)
o Sirket'in borgluluk dizeyi ve meveut Gdeme yiikiimliilitkleri;
» Tirkiye'de faaliyet gésteren diger karsilastinlabilir halka agik sirketlerin ddedigi tementll
Tutsry,
Pay sahiplerinin kir pay: hedefleri ve beklentileri ve
Ytinetim kurulunun takdirine bagh olarak-ilgili oldugunu diigiindiigdl difer etkenler.

Sirket Gnemli Slgtide kir firetivor olsa da yiinetim kurulunun, séiz konusu kirn bagka amaclar igin,
Grnegin yeniden yatinim yoluyla veya devralmalarda kullanilmas: yoluyla daha etkin bir sekilde
artabilecegine inanmasi durumunda, Sirket, kir pay! ddemeyebilir, Bunun sonucunda, Sirket'in,
gelecekte kir payr ddeme kabiliveti degiskenlik gésterebilir ve sinrli olabilir.

Halka arz edilecek paylar igin aktif, likit ve dizenli iglem yapilan bir piyasa gelismeyebilir,

Halka arz Sncesinde Sirket paylan igin herhangi bir halka agik pivasa bulunmamaktadir, Halka arz
sonrasinda Halka Arz Edilen Paylar igin bir piyasanin geligeceginin veya biyle bir pivasa geligse dahi
stirdiiriilebilir veya yeterince likit olacaginin bir garantisi bulunmamaktadir. Ayrica, Halka Arz Edilen
Paylara iliskin herhangi bir pivasanm likiditesi, Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olanlanin sayisina,
yatnmeilarin Halka Arz Edilen Paylar®a iliskin bir pazar olusturmalarmdaki menfaatlerine ve difer
faktirlere bagh olacaktir. Halka Arz Edilen Paylar'a iliskin aktif bir islem pivasasi gelismeyebilir
veya geligse dahi kaher olmayabilir ve bu da yatinmeilanin halka arz slirecinde satin aldiklan Halka
Arz Edilen Paylar'y satma kabiliyetini olumsuz yénde etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylar'in
piyasasimin sinirli olmas: bu pay sahiplerinin bunlan istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma
kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve paylarm fiyatlarindaki degiskenligi artirabilir.

Halka arz sonrasi $irket'in ana pay sahibi, Sirket'in yonetim kontroliine sahip olmaya devam
edecektir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile gatigabilir, bu
durum diger pay sahiplerini olumsuz etkileyebilir,

Halka arzin tamamlanmasim miiteakip, Sirket’in meveut (4) grubu paylarina sahip Enver Gegpel
Sirket'in yinetim kontroliindl elinde tutmaya devam edecektir. Bu nedenle meveut pay sahibinin
gikarlaninin, azinlik pay sahiplerinin gikarlan ile celismesi durumunda verecegi kararlar, azinlik pay
sahiplerini olumsuz yiinde etkileyebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklesmemesi Sirket’in pay fivatlarinr olumsuz
etkileyebilir.

Fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlanin veya gelecege yinelik beklentilerin gerceklesmesi
thraggi'nin faalivetleri ve faalivetleri sonucunda elde edecefi finansal performanslara baghdir. Bu
kapsamda, Sirket'in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmas: nedeniyle Sirket
paylarinin halka arz fiyatnn belirlenmesine esas teskil eden varsayimlarin gergeklesmemesi halinde
Sirket"in pay fivati olumsuz etkilenchilir,

5.4, Diger riskler:

Sermmaye Riski:
Sermaye riski, Sirket'in kaynagi ne olursa olsun bitytiyen riskler kargisinda fzsermayesinin yetersiz
kalabilecegi durumlar: ifade etmektedir.
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Borg/Gzsermaye oramnda Gzsermaye aleyhine bozulma olmas: uzun vadede Sirket'in sermaye
veterliligi ve faalivetlerinin siirdiirlilmesi noktasinda sorun olusturabilir. Sirket’in sermaye maliveti
tle her bir sermaye sumfiyla iligkilendirilen riskler Sirket'in fist yGnetimi tarafindan degerlendirilir.
Sirket, hissedarlar, yoneticiler ve ydnetim kurulunun deferlendirmelerine dayanarak, sermaye
vapisini yeni borg edinilmesi veya meveut olan boreun geri 8denmesiyle oldugu kadar, sartlar el
verdiginde kiir pay: Sdemeleri ve gerekli oldugu takdirde yeni pay ihraci ve paylarin gerl satn ahim
yoluyla dengede tutmay: amaglamaktadur.

Sirket'in finansal tablo donemleri itibanyla Net Borg/Toplam Sermaye orani asagidadir:

{TL} 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Taplam Borglar —— 219.348.106 §7.771.364 9.987.736 9.699.81 |
Eksi: Hazir Degerler 22.935.344 22.084.756 7.849.369 7.230.533
Eksi: Finansal Yatirimlar 0 0] 162.870.139| 72.040.807

 Net Bn% 196.412.762 65.686.608 | -160.731.772 | -69.571.529
Toplam Ozsermaye 216322.000|1,186.480.734 [ 1.423.191.814 | 1.781.463.790 |
Toplam Sermaye 412.734.762 | 1.252.167.342 | 1.262.460.042 1.711.892.261
Net Bore/Toplam Sermave Oram 7,6 %05.2 “412.7 =Sed |

Sirket'in net borcu 2021 yil sonunda 196,4 milyon TL iken 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna giire
¥06,0 azaligla 65,7 milyon TL ye gerilemis, 2023 w1l sonunda ise 2022 yil sonuna giire %3447
dilgiigle -160,7 milyon TL'ye gerilemis olup 30.09.2024 tarihi itibaniyla da 2023 wil sonuna giire
%356,7 artigla -69.6 milyon TL' ve vilkselmistir.

Kredi Riski:

Bir finansal araca yatrim yapan taraflardan birinin sbzlegmeye bagh yikimliliiglini verine
getirememesi nedeniyle Sirket'e finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanr,

Kredi riski afirlkl olarak bankalardaki mevduat ve ticari alacaklardan kaynaklanmakta olup,

finansal varliklar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmamn gereklerini yerine getirememe riskini
tasimaktadir.

| Alacaklar g
s Ticari Alacaklar Difer Alacaklar Bankalardaki
|' i fligkili [ Tarag| Wkl | Diger Mevduat epam |
Tarafl Taral Taraf
130.09.2024 | 3.003.907 | 158.654.171 | 0] 21.474.100 7.000.976 | 190.223.154
31.12.2023 1.9%66.516/| 334.113.809 1] 265842 7.686.360 | 344.032.527 |
}31.133“12 124,624 482 | 44.988.540 | 672.494.364 459,164 22.0d5,T66 EML':IZQ}!:ELI
131.12.2021 | 0] 143,118.413 0] 19.301.836 22.902.382 | 185.322. 631 |

30.09.2024 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili taraflardan 3.003.907 TL (31.12.2023; 1.966.516 TL,
31.12.2022: 124.624.482 TL, 31.12.2021: 0 TL), iligkili olmayan taraflardan 158.654.171 TL
(31.12.2023: 334.113.809, 31.12.2022: 44.988.540 TL, 31.12.2021 143.118.413 TL) ticari alacag,
iligkili taraflardan 0 TL (31.12.2023: 0, 31.12.2022: 672.494.364 TL, 31.12.2021: 0 TL), iliskili
olmayan taraflardan 21.474,100 TL (31.12.2023: 265.842 TL, 31.12.2022: 459.164 TL, 31.12.2021:
19.301.836 TL) diger alacafn, bankalarda da 7.090.976 TL (31.12.2023: 7.686.360, 31.12.2022:
22.045.766 TL, 31.12.202122.902.382 TL) mevduan bulunmaktadr,
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Faiz Ovam Riski:

Piyasa [aiz oranlanndaki degigmeler pivasadaki fiyatlann degismesine sebep olabilir. Finansal
araglann degerlerinde meydana gelen dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fivat degigikliginden
veya bu menkul kiymeti gikaran tarafa &izgll veya tiim piyasay: etkileyven faktérlerden kaynaklanabilir,

Likidire Riski:

Likidite riski temel itibariyla, Sirket"in net finansman ihtivaglanm karsilayamamas: ihtimalidir. Bu
riske karsi inlem olarak $irket yonetimi finansman kaynaklarim gesitlendirmekte ve varliklar nakit
ve nakde egdeger varliklann saghkl bir dengesini sOrditrecek likidite tnceliiyle yiinetilmektedir,

Sirket hedeflerine ulagmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve sevrini
izlemek suretiyle stirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Likidite riski iki boyutta deferlendirilir:
1. Fonlama Likiditesi Riski: Sirket'in herhangi bir beklenmedik kayba maruz kalmadan ve
temerriide diigmeden borglarimi ve yiikiimliilikklerini karsilayamama riskini ifade eder.

2. Pivasa Likiditesi Riski: Yetersiz piyasa derinligi veya pivasa sartlarimin bozulmas: gibi
nedenlerle piyasa fiyatimi etkilemeden bir pozisyonun satilamamas: veva kapatilamamas: ile
herhangi bir nedenle bir pozisyonun piyasa fiyatimin olusamamas: riskini ifade eder.

Likidite ve fonlama riskleri, igsel ve digsal olmak (zere farkh faktérlerden kaynaklanabilir, Risk
faktbirleri birbirine bagh ve birbiriyle iliskili olmakla birlikte agagida belirtilen ana kategorilere
ayrilabilir:

Tgsel Riskler: Sirket'in kredi derccelendirme notunun diismesi, Sirket ilgili spesifik olumsuz olaylara
bagh olarak piyasada Sirket'e olan glivenin azalmasi gibi riskler bu kategoride ver alir. Bahsi gecen
risk kaynaklar; pivasalarda daha az yer alma, finansman malivetlerinde arug, kredi limitlerinin
azalmas: ya da iptal edilmesi gibi likiditeyi etkileyen olumsuz sonuglara yol acabilir,

Digsal Riskler: Dogrudan Sirket’in kontroliinde olmayan ve pivasa soklarninn sebep oldufiv olumsuz
olaylardan kaynaklanan riskler bu kategoride yer alir. Sivasi ya da finansal krizler, felaket olarak
nitelendirilebilecek olaylar, milsterilere verilen kredilerin geri déniisiinde yasanabilecek sorunler,
bankalardan, Takasbank'tan veya sermaye piyasasi amglan  vasitasiyla  kullamlan
kredilerin/borglanmalarin yenilenmesini zorlastiran pivasa krizleri gibi faktdrler likiditevi olumsuz
etkileyebilir,

Igsel ve digsal risklerin gergeklegmesi sebebiyle yeterli likidite saglanamamasi, Sirket’in nakit akis
dengesini bozarak finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

girket'in likidite riski démemler itibanyla agagnda giisterilmektedir,

Finansal Kalemler (TL.) AL12.2021 31.12.2022 31.12.2023 | 30.09.2024
Dénen Varliklar 425.887.760 | 1.092.416.865 | 695.650.138 | 958.928.466 |
' Kisa Vadeli YikimiQlikler 513.351.098| 286328504 488.711.737| 552.736.420|
Diinen VarhklarKaisa Vadeli

mﬂi@ﬁf 1 _EII.EEII_ I 3,.31 ) L 1,42 1,73

Sirket’in wirev niteliginde olmayan finansal yilkGimlGliklerinin sézlesme uyarinca nakit gikislan
toplami 30.09.2024 tarihi itibariyla 314,9 milyon TL olup bu tutarn 309,8 milyon TL'si 1-3 ay aras:
vadeli, 4,3 milyon TL si 4 - 12 ay aras vadeli 0,8 milyon TL’si 1 wil ve izeri vadelidir. Bu ttarm
16,1 milyon TL'si banka kredilerinden, 293,5 milyon TL'si ticari borglardan, 5,3 milyon TL'si ise
diger borglardan olusmaktadr. -
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Stizlegme
Sizlesme Uyarinea 412 Ay
Uyarmea Vadeler | Defter Degeri Malkit 1-3 Ay Aras1 i 4-12 Ay Arasi
(30.09.2024) Cikaglan
Toplam
Tiirev  Olmavan
Finansal | 304326112 314.893.522 309.779.028 4.337.249% TTT.245
Yilkiimliilikler i
Banka Kredileri 9.699.811 16.103.649 10.989.155 | 4.337.249 777.245
 Ticari Borglar 289.337.899 | 293.501.471] 293.501.471 0 0!
Diger Borglar 5.288.402 5.288.402 5.288.402 0 0]
Toplam 304.326.112 |  314.893.522| 309.779.028| 4.337.249 | 777.245|
Siizlegme
Bhzlesme Uyarmea 12 A
Uyarinca Vadeler | Defter Deeri | Nakit 13AyAras | T 0 | 412 Ay Aras:
(31.12.2023) Ciluslan
s Toplam
Tilrew  Qmayan
Finansal 179.592. 786 183.486.513 176.008.405  5.768.307 1.709.811
Yiikiimliilikler . |
Banka Kredilen D.987.736 11.413.920 3.935.802 5.768.307 1.709.811
Ticari Borglar 163.192.407] 167.659.960| 167.659.960 0] 0
Diger Borglar 4.412.643 4.412.643 4.412.643 0 0
Toplam 179.592. 786 183.486.523 176.008.405 5.768.307 1.70%.811
Shrlesme |
Siizlesme Uyarinea 4412 Ay |
Uvarmea Vadeler | Defter Degerd Makit 1-3 Ay Arasi b 4-12 Ay Arasi
(31.12.2022) Cikislar
= Toplam
Tiirev  Olmayan ’
Finansal 218.542.922 | 130316906 140.160.809  77.278.856 12.877.241
Yiikiimliilikler ]
Banka Kredileri B7.771.364 0B.652.256 B.496.159| T77.278.B56 12.877.241
Ticari Borglar 116.253.085| 117.146,177] 117.146.177 0 0
Diger Borglar 14.518.473 14.518.473 14.518.473 1] ]
| Toplam 118.542.932 130.316.906 140.160.809 |  T7.278.856 12.877.241
Shzlesme
Sielesme Uysrinca 412 Ay
Uyarnnea Vadeler | Defter Deferi Makit 1-3 Av Arasi P 4-12 Ay Arasi
(31.12.2021) Ciluglar
=" i N A Toplam: —
Tiirey  Olmayan
Finansal 524.030.973 544.264.846 321.999.789 | 174.358.296 46.906.7al
Vikamlilikler | o
Banka Kredilen 219.348.107 239.052.027 17.786.970| 174.358.296 46.906.761
Ticari Borglar 303.691.104 304.221.057 304.221.057 i 0
Diger Borglar 991.762 991.762 991.762 0 0
Toplam 524.030.973 544.264.846 EII.BW.TE!! 174.358.296 46.906.761 |
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Sirket'in 2021 wil sonunda kisa ve uzun vadeli finansal borglan 2193 milyon TL olup 2022 wil
sonunda 2021 vil sonuna gére %600 distisle 87,8 milvon TL ve, 2023 yil sonunda da 2022 yil sonuna
giire %88 6 disdsle 10,0 milyon TL've gerilemistir. Kisa vadeli boglanmalarda griilen diigiisiin
bilylik bir kisrn banka kredilerinde azalmalardan kaynaklanmaktadir,

Finansal Borclar II'II'I'..r 31.12.2021 312022 31.12.2023 30.09.2024 I
Kisa Yadeli Borglanmalar 172.440.037 74.894.123 8.736.594 3.589.679
Krva Vodeli Banka Kredileri 135.522.273 55178715 1.759.833 11798
Liain Viadei! Bowhy Krasklgrinin: Koa Yodell] _q¢ p13.00¢ 19.715.408 6.817.339 2373678
Kesimlars == ¢ e
m;‘?‘d"" Finansal Kirafama lslemierinden 980.510 0 168.039 8.637.125
Kiza 'mﬁ&mf:rmf; Finansal  Kiralama =557 ; ~aw |
Barglanma Malivetleri (- _ i : petsd 8 I e
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar d6.908.069 12877241 1,251.142 Ri10.132
Lienn Padeli Banka Kredileri 46 5908 069 12877 241 | 1.251.142 [
Lirun Fadeli Fimarsal Kiralomea Iglemierinden 0 0 0 | 198512
Barglar i |
| Uzun Fadeli Ertelesmis Finanzal Kiralomo

Borglanma Malivetlers -1 s e ¢ Eﬁjgn |
Toplam 119.348.106|  87.771.364 9.987.736 5.699.811 |
Déviz Kuru Riski:

Sirket, ddviz cinsiden borglu veya alacakh bulunulan meblaglann TL'ye ¢evrilmesinden dolayi kur
degisikliklerinden dogan diiviz kuru riskine maruz kalabilir.

_ Yabanei Para Pozisyonu (TL) | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024
Déviz Varliklan ) 22.366.585 |  25.798.690 | 289.148.850| 24.924.39]
Diviz Y kiimltlikleri 82967.305|  75.430.916| 34.453.878] 17.627357
Net Diiviz Pozisvonu -60.600.720| -49.632.226 | 254.694.972 7.297.034
Kuordarda %10 Arbs Olmasi

| Bl Yoo Wikdat -6.060.072|  -4.963.223 | 25.469.497 729,703

Sirket'in 30.09.2024 tarihi itibanyla 7,3 milyon TL tutarinda net yabanci para varhik pazilsyanu
olmas: sebebiyle kurlarda diisiis olmas: halinde finansal tablolara simirh negatif etkisi olacaktir.

6. ITHRACCT HAKKINDA BILGILER
6.1. Ihracer hakkmda genel bilgi:
6.1.1. [hragginin ticaret unvam ve isletme adi:

Sirket'in ticaret unvam “Efg Elektrik Enerji Anonim Sirketi"dir. Sirket'in isletme adi
bulunmamaktadir.

6.1.2. Thraggmim kavith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Ticaret Siciline Tescil Edilen
Merkez Adresi
Bagh bulundugu
Sicil Miidiirligii

Ticaret Sicil Numaras:

e

Yaytas Mahallesi Organize Sanayi 24. Cad. No:lb
Yenigehir / Diyarbakar

Ticarei

Diyarbakir Ticaret ve Sanayi Odasi

28812
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